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MATERIAL DE DIVULGACAO
I DISCLAIMERS

= Este material publicitario foi preparado pela WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, (“Gestor”), na qualidade de gestor do WESTERN ASSET ONE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS HIGH GRADE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), relacionado & distribuicio primaria, conforme procedimentos previstos na Resolucao
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, na Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e nas demais disposicdes legais, requlamentares e autorregulatérias aplicaveis
e em vigor, de cotas (“Cotas”) da 12 (Primeira) Emissao da Classe Unica de Cotas (“Classe Unica”) do Fundo (“Oferta”) tendo sido elaborado com base em informacées prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), do Prospecto e demais documentos da oferta, e ndo implica, por parte do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM (“Coordenador Lider”), nenhuma declara¢do ou garantia com
relacao as informacées contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Classe Unica, do Fundo, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitacéo
ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nas Cotas.

= Este Material Publicitdrio ndo deve ser considerado pelos destinatarios como um substituto ao exercicio de seu préprio julgamento. Quaisquer opinides expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteracdo sem aviso
prévio. Nem o Fundo, nem o Coordenador Lider e seus respectivos representantes, agentes, dirigentes, parceiros e colaboradores sao responsaveis por qualquer perda ou dano de qualquer espécie decorrentes do uso de toda
ou qualquer parte deste Material Publicitario.

= Todos os termos definidos utilizados neste documento que ndo estejam definidos terdo os mesmos significados atribuidos a eles no Regulamento, no prospecto da Oferta (“Prospecto”) e nos demais documentos da Oferta.

= Este documento pode ter sido enviado em formato eletrénico. Os documentos transmitidos por este meio podem ser alterados ou mudados durante o processo de transmissdo eletronica e, consequentemente, nem o
Coordenador Lider, nem o Administrador, nem o Gestor, nem qualquer pessoa que controle qualquer um dos mesmos, nem seus diretores, conselheiros, administradores, funcionarios ou agentes ou afiliadas de qualquer uma
dessas pessoas sera responsavel por qualquer diferenca entre o documento distribuido para vocé em formato eletrénico e qualquer versao recebida de qualquer outro remetente que ndo o Coordenador Lider, o Administrador
ou o Gestor.

= Este Material Publicitario apresenta informac¢des resumidas, ndo é um documento completo e, portanto, ndo contém todas as informa¢des que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investir nas
Cotas, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o Prospecto, que estdo disponivel nos enderecos eletronicos disponibilizados no slide “Informac¢des Adicionais” deste Material Publicitario, em especial a
secdo “Fatores de Risco” do Regulamento e do Prospecto, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo e a Classe Unica estdo expostos, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Cotas, que devem ser considerados para
o investimentos nas Cotas, bem como utilizar outros elementos que considerem necessarios para avaliar o possivel investimento. Qualquer decisdo de investimento pelos investidores devera basear-se Unica e exclusivamente
nas informacdes contidas no Regulamento, no Prospecto e nos documentos da oferta, que conterdo informacées detalhadas a respeito da Emissdo, da Oferta, das Cotas, da Classe Unica, do Fundo, suas atividades, situacéo
econdmico-financeira e demonstracdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de atuacdo do Fundo e as atividades do Fundo. As informacdes contidas neste Material Publicitario ndo foram
conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider ou pelo Gestor. O Regulamento podera ser obtido junto ao Coordenador Lider e ao BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, na qualidade de administrador do
Fundo (“Administrador”), ao Gestor e a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”).

= O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacéo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisao de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores das Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para
considerar a tomada de decisao relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Regulamento e no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e
assessores, em matérias legais, regulatorias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisao
de investimento.

= Qinvestimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores, os quais deverdo tomar a decisao de investimento nas Cotas da Classe Unica do Fundo considerando sua situacao
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco (Suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessdrias a tomada da deciséo de investimento.
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I DISCLAIMERS

O investimento nas Cotas ndo é adequado aos investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento e experiéncia em financas e negécios para avaliar a qualidade e os riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de Cotas no mercado secundario brasileiro é restrita e a Resolucdo CVM 160 impde
restricdes a negociacdo das Cotas; e (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado como as Cotas.

Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa e ndo deve ser interpretado como uma recomendacao de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Regulamento, o Prospecto e este Material
Publicitario sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider, ao Gestor e seus representantes (i) ndo terao quaisquer responsabilidades relativas a
quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacdes contidas no Regulamento, no Prospecto e neste Material Publicitario, (ii) ndo fazem nenhuma
declaracdo nem dao nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacdo ou abrangéncia das informacées aqui apresentadas. O Coordenador Lider ndo atualizara quaisquer das informac¢des contidas neste Material Publicitario.

A decisdo de investimento em Cotas da Classe Unica é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se
que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura
cuidadosa do Regulamento e do Prospecto pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas da Classe Unica.

Os investimentos a serem realizados pela Classe Unica apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar
recursos na Classe Unica e no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicacdes que incluem, sem limitacao, os descritos no Regulamento e no Prospecto.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento, os investimentos da Classe Unica estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado em geral, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaracées futuras presentes neste Material Publicitario, no Regulamento e no Prospecto, incluindo informacées sobre o setor investido pela Classe Unica e a potencial carteira da Classe Unica, poderédo
nao se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaracées futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

A Oferta tem como publico-alvo, exclusivamente, investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidor(es) Qualificado(s)”
que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Crédito do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

e “Resolucao CVM 30", respectivamente),

Os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria andlise, avaliagcdo e investigacdo
independentes sobre a Classe Unica, o Fundo, o objetivo da Classe Unica, sua politica de investimento e a estrutura da carteira, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e
regulamentares conferidas a investidores nao profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM.

A deciséo de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade. O Coordenador Lider recomenda que os Investidores Qualificados contratem seus proprios assessores em
matérias legais, regulatdrias, tributérias, negociais, de investimentos, financeiras, para avaliarem a decisdo de investimento nas Cotas da Classe Unica do Fundo.

Os potenciais investidores deverdo tomar a deciséo de investimento nas Cotas da Classe Unica considerando sua situacéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para tanto, deverao obter
por conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas da Classe Unica.
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= (Cada Investidor Qualificado, ao investir em cotas da Classe Unica, dever4 atestar, por meio da assinatura do termo de adeséo ao Regulamento, que teve acesso ao Regulamento e ao Prospecto e que esté ciente (i) do objetivo do
Fundo e da Classe Unica, suas respectivas politicas de investimento, estruturas de carteiras, taxas de administracio e os riscos associados com o investimento no Fundo; (i) a possibilidade de variacées ou perda no valor liquido
da Classe Unica, assim como a consequente perda total ou parcial do capital investido na Classe Unica; (iii) a Oferta ndo foi objeto de analise perante a CVM; e (iv) as Cotas estao sujeitas a restricdes de negociacao previstas na
regulamentacdo aplicavel.

= Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados
hipotéticos de desempenho tém muitas limitagcdes que lhes sdo inerentes.

= ARENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, O
DESEMPENHO PASSADO DO FUNDO NAO E INDICATIVO DE RESULTADOS FUTUROS.

= ASINFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO REGULAMENTO, NO
PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DA OFERTA. A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO PROSPECTO DA OFERTA PELO INVESTIDOR AO APLICAR
SEUS RECURSOS, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

= OINVESTIMENTO NAS COTAS DA CLASSE UNICA REPRESENTA UM INVESTIMENTO SUJEITO A DIVERSOS RISCOS, ESTANDO OS INVESTIDORES SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E A RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES
RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS E A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

= A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE OFERTAS PUBLICAS”, VIGENTE A
PARTIR DE 01 DE FEVEREIRO DE 2024.

= ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA
ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

= O INVESTIMENTO NA CLASSE UNICA DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO, PARA A CLASSE UNICA E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”
DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO.

= OFUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

= TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO E AO PROSPECTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS
OBJETIVOS DA CLASSE UNICA E DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NA CLASSE UNICA.

= O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Oferta
Coordenador Lider
Distribuidor
Regime de Distribuicao
Volume Total
Preco de Aquisicao

Distribuicao Parcial

Aplicacao Minima

Condicao e
Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de
Cotas

Negociacao das Cotas
Publico Alvo

Prazos

Oferta Publica de Distribuicdo Priméaria de Cotas da 12 Emissdo de Cotas do WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIDCs — RESPONSABILIDADE
LIMITADA, nos termos da Res. CVM 160, sob o rito de Registro Automético.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

EQI INVESTIMENTOS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Melhores esforcos de colocacao.

Até RS 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais), correspondente a 200.000 (duzentas mil) cotas da primeira emissao do Fundo.

R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de integralizacao de Cotas.

Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas no ambito da Oferta desde que atingido o montante minimo da Oferta, equivalente a 50.000 cotas, totalizando RS 50.000.000,00.

Valor minimo a ser subscrito por cada investidor no contexto da Oferta, que sera de 1 (uma) Cota, totalizando a importancia de R$1.000,00.

No ato da subscricdo de Cotas, cada Investidor: (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e do Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverédo atestar esta condi¢cdo quando da celebracao do boletim de subscricédo ou
documento equivalente de aceitacao da Oferta.

As Cotas deverédo ser integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de subscricao, observados, em qualquer caso, os procedimentos descritos no respectivo boletim de
subscricdo ou documento equivalente de aceitacdo da Oferta, no Prospecto e no Regulamento.

O valor nominal unitario de integralizacao das Cotas correspondera ao Preco de Emissao na data da 12 (primeira) integralizacao, sendo que as integralizacbes posteriores no ambito da
Oferta serdo realizadas pelo respectivo valor nominal unitario das Cotas apurado no fechamento, de acordo com o disposto no Regulamento.

As Cotas nédo serdo registradas para negociacdo em mercados organizados.

Investidores Qualificados.

Data de Inicio: 17/06/2024.
Data de Encerramento: Prazo legal ou quando atingir o volume total da oferta, o que ocorrer primeiro.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo e Classe

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIDCS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ:
55.507.846/0001-04

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Gestor

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LIMITADA

Custodiante

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

MATERIAL DE DIVULGACAO

Objetivo da Classe

O objetivo da classe é proporcionar aos seus
Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio
da aplicagdo de seu Patriménio Liquido na
aquisicao de: (i) Cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios,
constituidos nos termos da Instrucao CYM
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, durante o prazo de que trata o Art.
134 da Parte Geral da Resolugdao CVM 175, ou
classes de fundos de investimento em
direitos creditorios, constituidos nos termos
da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VIl do
Regulamento, e (ii) (a) moeda corrente
nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissao ou
coobrigacdo de instituicdes financeiras; (d)
operagdes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos das
alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pelo
Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo
Gestor, observados todos os limites de
composicao e diversificacdo da Carteira da
Classe, estabelecidos no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

Amortizacao de Cotas

As amortizacoes serdo realizadas a critério do
Gestor, durante o prazo de duragao da Classe
Unica, observado que a amortizacao total das
Cotas devera ocorrer até o final do prazo de
duracéo da Classe Unica, sem prejuizo das
demais hipoteses previstas no Regulamento.

Tipo e Prazo do Fundo

Condominio fechado, com prazo de duracao de
6 (seis) anos a contar da data de inicio da Classe
Unica, exceto se de outra forma deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial
de Cotistas.

Publico Alvo

A Classe Unica é destinada a Investidores
qualificados., conforme definidos no Artigo 12
da Resolugdo n° 30, de 11 de maio de 2021, da
CVM.

Taxa de Administracao

0,15% ao ano sobre o Patriménio Liquido,
observado o valor minimo de: (i) R$ 10.000,00
mensais do 1°ao 12° més contado da primeira
integralizacdo de Cotas (inclusive); e (ii) a partir
do 13° més da primeira integralizagdo de Cotas
(inclusive), atualizado pela variacdo positiva do
IGP-M a cada periodo de 12 (doze) meses,
contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagcao de Cotas (inclusive).

Taxa de Gestao
1,30% ao ano sobre o Patriménio Liquido.

Taxa de Performance
Nao ha.

Taxa Maxima de Distribuicao

A Taxa Maxima de Distribuicdo a ser cobrada da
Classe e paga a distribuidores equivale a 0,10%
a0 ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

Taxa de Ingresso
Néo ha.

Taxa de Saida
Nao ha.
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A Western Asset

Fundada em 1971, a Western Asset é
uma tradicional gestora de Renda
Fixa global (cerca de US$ 400 bi)
com grande foco no mercado de
crédito privado (mais de US$ 200 bi).

9 escritérios ao redor do mundo.
Presente no Brasil desde 2005.
Cerca de RS 40 bi sob gestao
localmente, sendo RS 6 bi somente
em crédito privado.

Foco exclusivo em gestao de
recursos de terceiros.

118 profissionais de investimentos
com 26 anos de experiéncia média.

Mais de 130 mil cotistas no Brasil.

Nivel maximo em qualidade de
gestao — Rating MQ1 pela Moody's.

MATERIAL DE DIVULGACAO

Alcance Global. Presenca Local.

Londres
Gestores: 14
Funcionaries: 52
Zurique
Funcionarios: 1 P
~——— Téquio
Hong Kong Gestores: 3
Nova York Funciondrios: 0* Funcionarios: 20
Pr——
Gestores: 19
Funcionarios: 74
Pasadena (HQ)
Gestores: 52
Funcienarios: 411
Singapura Melbourne
F .Ges.l?m.s:zf Gestores: 5
Séao Paulo uneondrios: Funciondrios: 17
Gestores: 20
Data Base: 31 Mar 24 Funciondrios: 56
*Atende escritdrios de Hong Kong
e Singapina
PL - Global - USS$ bi PL Brasil
m Soberano = Money Market = Moedas m Renda Variavel
m Crédito Corporativo m Crédito Estruturado m Multimercados m Exterior
= Emergentes m Qutros m Balanceado m Renda Fixa

Fonte: Western Asset | Data-base: Mar 24
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I TIME EXPERIENTE'

Paulo Clini
] clo
+30 anos de experiéncia

Adauto Lima
Economia
+30 anos de experiéncia

Sérgio Evangelista
Renda Fixa
+30 anos de experiéncia

Adriano Casarotto
Head de Crédito
+20 anos de experiéncia

Gestores
Caio Magano Bruno Condino William Murayama Renato Pascon
Crédito Infra Crédito Imobiliario Crédito Estruturado Crédito Fintech
+20 anos de experiéncia +10 anos de experiéncia +19 anos de experiéncia +20 anos de experiéncia
Analistas @
Luis Rocha Lazaro Viana Raphaela Peganha
+5 anos de experiéncia +5 anos de experiéncia +3 anos de experiéncia

TEm gestdo de recursos de terceiros
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I QUE TRABALHA JUNTO HA MUITO TEMPO

N
ANO :'.; 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
©
Paulo Clini Bank Boston Inteé jprrr\:SrLcan Citigroup Asset Management Western Asset
Adauto Lima Crefisul SRL BBA  Lloyds Bank WestLB Western Asset
Sergio Evangelista Citibank NA Citigroup Asset Management Western Asset
Adriano Casarotto Unibanco Bank Boston B!Eﬁk Bank Boston S cek::-)d Western Asset
. » =
Caio Magano Citibank 5 Western Asset
Renato Pascon Banco Alfa Gradual Bancsoaitsomnto Franklin Templeton
i =
William Murayama g Western Asset
. Tishman .
Bruno Condino S peyer Hines
Luis Rocha Western Asset

Lazaro Viana

Raphaela Pecanha

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
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MATERIAL DE DIVULGACAO

CONSIDERAMOS OS NOSSOS DIFERENCIAIS

Escala global

Exposicao global: Pesquisa proprietaria:

+ US$ 200 bi em crédito privado 11 profissionais de Crédito no
Brasil
+ US$ 70 bi em crédito
estruturado + 18 anos de experiéncia média

+ 12 anos em média na gestora

Relacionamento Isencao

Auséncia de conflito de
interesses:

Exposicao local:

+ 250 emissdes
Nao possui estruturacao propria
+ 120 emissores

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
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MATERIAL DE DIVULGACAO

WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE

INDICE FIC FIDC — RESPONSABILIDADE LIMITADA

DISCLAIMERS

OFERTA

WESTERN ASSET
MERCADO

TESE

PIPELINE

CRONOGRAMA DA OFERTA
FATORES DE RISCO

DOCUMENTOS

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
1 ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”. WissTERN AssiT



MATERIAL DE DIVULGACAO
I FIDCs: UMA INDUSTRIA EM FORTE EXPANSAO

Patrimoénio Liquido - FIDCs: RS bilhoes Representatividade: % dos FIDCs - PL Total

7,0%
A /w
L +180% /

400
( / 3,5%
200 / —

- L T T T T T T T T 0]00/0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quantidade de FIDCs: n° de fundos ativos Distribuicao: Tipo Anbima

3.000

® Fomento Mercantil
2.000 / @ . .
/ m Financeiro
1.000 _____/ m Agro, Industria e Comércio
5 m Outros
2

(;14 2(;15 2(;16 2(;17 2(;18 2(;19 2(;20 2(;21 2(;22 2(;23
LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
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MATERIAL DE DIVULGACAO

I VANTAGENS DO INVESTIMENTO EM FIDCs NO BRASIL'

16

Prémios atrativos e Diversificacao de Risco

= Spreads mais altos do que de papeis de crédito corporativo com risco similar
= Exposicdo a segmentos econdmicos menos acessiveis via instrumentos de crédito corporativo
= Estruturas com risco mais pulverizado do que crédito corporativo e com diversas camadas de protecao

= Possibilidade de maior protecdo em relacio ao risco de crédito do devedor (ex.: FIDC Light, CredZ, etc)*.

Isencao de “Come-Cotas” Comparativo : Retorno Acumulado

» |sencdo de come-cotas amparada pela Lei 14.754 1200 em come-cotas® T
+5% 24%
* Aincidéncia de IR s6 ocorre na cessao de cotas, Beneficio 89%
. o 0 Fiscal
encerramento do fundo ou eventuais amortizacdes 80% e
= Retornos liquidos superiores em comparagao aos 40%
veiculos com aincidéncia de come-cotas /
0% : ; ;
2024 2026 2028 2030

! Conforme opinido do gestor em comparagdo com o mercado de crédito tradicional
; Exemplos de operacdes de crédito em que os detentores de cotas de FIDC foram remunerados de acordo com o estabelecido na estrutura das operagdes

Comparativo entre dois investimentos hipotéticos que rendem 13,25% a.a. (ou CDI + 3,0% a.a.) durante o periodo de 6 anos. Na opc¢ao “Sem come-cotas” a incidéncia de |.R. ocorre apenas ao final do periodo enquanto que na opgéo
“Com come-cotas” ha a antecipacao de |.R. nos meses de maio e novembro a uma aliquota de 15% sobre o lucro do periodo, como ocorre com os fundos de investimento tributados no Brasil.

As projegoes sobre retorno futuro constantes deste slide nao representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade.
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I UM DOS MAIORES GESTORES INDEPENDENTES DO MERCADO DE CREDITO BRASILEIRO'

Ne de ativos de crédito analisados pela Gestora x % de Reprovacao

o 100% - - 1.800
Acesso a grande parte das emissoes - 1600 o
primarias de cotas de FIDC w 15% 1 - 1400 2
S - 1200 5
3 L 1.000 S
o o/ [72]
: 50% s 8
= - 600 o
250/0 7 | 400 °=
2 . ¢ 3 - 200
Processo robusto®, equipe senior’, bem 0% i
dimensionada e com baixo turnover 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
0,
+ 1.600 ativos de 39% de ativos
. ) o ) crédito analisados reprovados pela
Proporciona rigor na analise dos ativos nos tltimos 10 anos nossa equipe de
analise

Fonte: Western Asset | Data-base: Mar 24

1
Segundo Ranking Anbima 2 Conforme relatério Moody's 3 Equipe composta majoritariamente por profissionais com mais de 20 anos de experiéncia
4lsencao do Gestor na selecdo dos ativos pela independéncia em relacio aos originadores na visdo da gestora, proporciona maior rigor na anélise dos ativos em comparacdo com fundos de gestores com estruturacdo propria

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
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MATERIAL DE DIVULGACAO

I COM EXPERIENCIA DE MAIS DE UMA DECADA NO MERCADO DE CREDITO ESTRUTURADO

Estratégia de FIDCs
da Western tem

proporcionado

desempenho
superior ao CDl e ao
mercado de crédito

corporativo'...

e apresentando
niveis de
volatilidade e
drawdowns mais

baixos do que o IDA-

DI...

Retorno Acumulado

400%

Fundo (a)]| IDA-DI 2023

Americanas
300%
além de baixa ,32,336,,,,0 /
correlacao e maior A
resiliéncia em 200%
periodos de stress. %
100%

0% T T T T T T
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Fundo: Western Asset Prev Structured FI RF Crédito Privado — CNPJ: 12.029.811/0001-02
Fonte: Quantum

1 Representado pelo IDA-DI, Indice ANBIMA de Debéntures remuneradas pelo DI que espelha o comportamento de uma carteira de divida privada, composto pelas debéntures que fazem parte da precificacio diaria da ANBIMA que cumpram alguns critérios de selecéo.
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I OFERTA FECHADA COM VARIOS DIFERENCIAIS'

@} Estrutura adequada®

MAXIMIZACAO DO RETORNO POTENCIAL
Maioria dos ativos ja estao em Menor necessidade de liquidez permite um nivel
warehouse de caixa estruturalmente mais baixo

‘ PULVERIZACAO N PROTECAO CONTRA EFEITO MANADA

‘ ALOCACAO RAPIDA

Além de alocado, fundo jd comeca Gestor nao precisa apelar para vendas
diversificado forcadas de ativos em periodos de stress

! Conforme anlise da Gestora
2 Estrutura de fundo fechado permite que o gestor trabalhe com nivel de caixa mais baixo dada a menor necessidade de liquidez.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FIC FIDC

Informacoes Gerais

Estratégia

Fundo fechado com prazo de 6 anos que busca gerar retorno liquido anual de CDI + 3,0%, através de uma carteira composta por FIDCs que
oferecam baixo risco de crédito* e alto grau de subordinacao**. O portfélio buscard manter uma alocacao préxima a 100% do PL em FIDCs,
devendo respeitar um minimo de 67% a fim de manter a isencao do come-cotas para os seus investidores. O saldo remanescente poderd ser

investido em titulos publicos ou bancarios.

Western Asset BTG Pactual BTG Pactual BTG Pactual -

Investidores
Qualificados

Prazo: 6 anos CDI + 3,0% a.a. 1,3% a.a. 0,15% a.a.

(*) Classificados como Grau de Investimento por agéncia de classificacdo de risco reconhecida ou em anélise feita pelo Gestor.
(**) Subordinacdo minima 3 vezes maior que a inadimpléncia histérica da estrutura.

0O conteudo aqui apresentado nao representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.
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I PIPELINE INDICATIVO'

23

I+

Classe

MATERIAL DE DIVULGACAO

Setor

Rating

Agéncia

Volume
(R$ MM)

%P L

1 Sénior Multicedente/Multisacado brAA S&P 3,00% 12,0 6,0%
2 S énior Consignado Publico brAAA S&P 2,90% 4,0 2,0%
3 Sénior Consignado Publico brAA S&P 3,10% 16,0 8,0%
4 Sénior Fintech brAAA S&P 4,00% 16,0 8,0%
5 Sénior Consignado Privado brA+ S&P 4,50% 10,0 5,0%
6 S énior Crédito E s tudantil brAAA S&P 3,30% 6,0 3,0%
7 Mezanino Crédito E s tudantil brAAA S&P 4,50% 12,0 6,0%
8 S énior Corporativo brAA+ S&P 3,50% 16,0 8,0%
9 Sénior R ecebiveis comerciais brA+ S&P 4,00% 14,0 7,0%
10 S énior Multicedente/Multisacado A(fe) Liberum 5,00% 12,0 6,0%
11 S énior Fintech brA- Aus tin 5,35% 10,0 5,0%
12 Sénior Fintech A+(fe) Liberum 2,88% 10,0 5,0%
13 Sénior Cartao de crédito brAA- S&P 4,00% 10,0 5,0%
14 Sénior Fintech AA(bra) Fitch 3,50% 16,0 8,0%
15 S énior Fintech 6,25% 12,0 6,0%
16 Mezanino Recebiveis comerciais BB+.br Moody's 3,85% 10,0 5,0%
17 Sénior Multicedente/Multisacado brAA S&P 2,75% 4,0 2,0%
18 S énior Consignado Publico AA- Aus tin 4,50% 10,0 5,0%
TOTAL 200,0 100,0%

! Na data deste material o FIDC ndo possuia qualquer compromisso de alocacdo de recursos em Fundos Alvo pré-determinados, de modo que a efetiva aplicacao dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera,
dentre outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacdo e selecéo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento.

Fonte: Western Asset | Data-base: Mai 24
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I PIPELINE INDICATIVO'

Consignado
Privado

Cartao de
Crédito

SPREAD MEDIO RATING MEDIO

Corporativo

4,0% AA-

Crédito
Estudantil

SUBORDINACAO COTAS
MEDIA

Consignado Senior Mezanino

Publico 25,40/0 899% 11%

Recebiveis
Comerciais

Multicedente / Multisacado

T Na data deste material o FIDC ndo possuia qualquer compromisso de alocacdo de recursos em Fundos Alvo pré-determinados, de modo que a efetiva aplicacdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre X
outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacéo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento. Fonte: Western Asset | Data-base: Mai 24
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I RETORNO LIQUIDO PROJETADO' AO FINAL DO PERIODO: 143% DO CDI

Retorno Acumulado

150%
® Fundo m CDI @ % cCDI
100%
100%
50%
0%

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6

10 conteudo aqui apresentado é uma projecdo, que nao representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.
Fonte: Western Asset e Banco Central. Projecdo de SELIC baseada na Pesquisa Focus de 07/06/2024. Assumimos desempenho similar entre SELIC e CDI ao longo do tempo. Retorno do projetado do fundo considera a adi¢do de um spread de 3,0% a.a..
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I CRONOGRAMA DA OFERTA

Protocolo do Pedido de Registro na CVM 17/06/2024
Obtencao do Registro da Oferta na CVM 17/06/2024
Divulgacao do Antncio de Inicio 17/06/2024
Disponibilizacao do Prospecto e da Lamina da Oferta 17/06/2024
Primeira Data de Liquidacao da Oferta 28/06/2024
Ultima Data de Liquidacao da Oferta 30/08/2024
Data Maxima para Divulgac¢ao do Antincio de Encerramento 12/12/2024
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MATERIAL DE DIVULGACAO

I FATORES DE RISCO

29

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito; (c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditérios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) riscos especificos e significativos
relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma decisao de investimento na Classe Unica, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto, no Regulamento e no Anexo Descritivo, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimentos da Classe Unica, a composicdo da carteira e aos fatores de risco
descritos nesta se¢do, aos quais a Classe Unica e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe Unica, os Investidores devem estar cientes dos riscos a que estaréo sujeitos os investimentos e as aplicaces da Classe Unica, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Investidores.

Os investimentos da Classe Unica e, por conseguinte, dos Fundos-Alvo, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atua¢do e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os
Investidores.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe Unica, os quais ndo sao os Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos na Classe Unica e no Brasil em geral. Os negécios, a reputacéo, situacao financeira
ou resultados da Classe Unica podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do
artigo 19, §4°, da Resolug¢dao CVM 160. A materialidade de cada Fator de Risco descrito abaixo encontra-se expressa na seguinte escala qualitativa de risco: Maior / Média / Menor.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE
ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.

. Riscos Relacionados a Classe Unica

(i) Risco de crédito relativo aos direitos creditérios. Decorre da capacidade dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A
Classe Unica sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe Unica somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os direitos creditérios sejam pagos pelos devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos & Classe Unica, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido no Regulamento e
respectivos apéndices, suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe Unica, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe Unica podera nao receber os pagamentos dos direitos creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: maior

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, WESTERNASSET



MATERIAL DE DIVULGACAO

I FATORES DE RISCO

30

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe Unica em
operacdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores,
provocando perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacées
integrantes da carteira acarretara perdas para a Classe Unica, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, aimplementacéo de outras estratégias de investimento podera fazer
com que a Classe Unica apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe Unica satisfaca suas obrigacdes.

Escala qualitativa de risco: menor

(iii) Riscos de invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe Unica podera incorrer no
risco de os direitos creditorios integrantes da carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo cedente e/ou por um devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obriga¢des do cedente e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os direitos creditérios adquiridos pela Classe Unica poderao ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver coobrigacao, os
cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao da cessao dos direitos creditérios a Classe Unica na hipétese de faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias
reais sobre os direitos creditérios, constituidas antes da sua cessao a Classe Unica e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os direitos creditérios; (iv) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos cedentes de tais direitos creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditérios, e
em condicbes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos devedores.

Escala qualitativa de risco: média

(iv) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais direitos creditérios poderéa ocasionar perdas a Classe Unica. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe Unica de tais direitos creditérios, uma vez que o pré-pagamento poderd, se
assim permitido pela documentacéo do direito creditério ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissao do direito creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre os cedentes e os devedores de tais direitos creditdrios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagcao do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo direito creditério
deixam de ser devidos a Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: menor

(v) Os cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos direitos creditérios nao assumirao responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos devedores. A Classe Unica sofrerd o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos respectivos devedores.

Escala qualitativa de risco: maior
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= (vi) Inexisténcia de descricio dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de concessdo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a Classe Unica buscara adquirir, de tempos em tempos,
direitos creditérios originados por cedentes distintos, e que cada direito creditério terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta
contida no Regulamento descricido dos processos de origem e das politicas de concessao dos direitos creditérios que serdo adquiridos pela Classe Unica, tampouco descricao dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os direitos creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe Unica poderao ser originados com base em politicas de concessao de crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originacao e/ou formalizacéo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacio de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios integrantes da carteira pela Classe Unica.

= Escala qualitativa de risco: médio

= (vii) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe Unica, os Ativos Financeiros de Liquidez, os cedentes, quando aplicavel, e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condicéo financeira e os resultados dos
cedentes e devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe Unica, bem como a originacdo e pagamento dos direitos creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados dos Cedentes e devedores, bem como a liquidacdo dos direitos creditérios pelos respectivos devedores.

= Escala qualitativa de risco: maior

= (viii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe Unica pode ser afetado. N&o ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

= Escala qualitativa de risco: médio

= (ix) Liquidez relativa aos direitos creditérios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas,
nao sendo devido, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude
de inexisténcia de recursos suficientes na Classe Unica.

= Escala qualitativa de risco: maior

= (x) Baixa liquidez para os direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe Unica em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os direitos creditérios. Caso a Classe Unica precise vender os direitos creditérios, poderd nao haver mercado comprador ou o

preco de alienacéo de tais direitos creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas & Classe Unica e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

= Escala qualitativa de risco: maior
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(xi) Fundo Fechado e Restri¢es a Negociacdo das Cotas. Nos termos do Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas no mercado secundario. Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo da Classe Unica. Até que se encerre o prazo de duracido no Fundo, o Cotista titular das Cotas nao terd liquidez em seu investimento na Classe Unica,
exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos do Regulamento; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe Unica. Além disso,
atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, da consultora ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: maior

(xii) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condices atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe Unica estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em carteira, situacdo em que a Classe Unica podera néo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢ées menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

Escala qualitativa de risco: menor

(xiii) Liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe Unica. Observado o disposto no Regulamento, o Fundo ou a Classe Unica poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer evento de liquidacdo, ou se
assim deliberado pelos Cotistas reunidos em assembleia de cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pela Classe Unica, ndo sendo devida pela Classe tnica, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe Unica, podera néo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que
poderao ser pagos com os direitos creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0s quais estao sujeitos aos riscos apontados nos itens (iii) e (iv) acima.

Escala qualitativa de risco: média

(xiv) Amortizacdo condicionada das Cotas. A tnica fonte de recursos da Classe Unica para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacido das Cotas, conforme o caso, é a liquidacao: (i) dos direitos creditérios, pelos
respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, a Classe Unica nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacio das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, a Classe Unica esta
exposta a determinados riscos inerentes aos direitos creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao do resgate das Cotas a liquidacao dos direitos
creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, nao sendo devido, nesta hipétese, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala qualitativa de risco: média
(xv) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos direitos creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe Unica podera dificultar a
definicao do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem

dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe Unica em honrar com os pagamentos das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior
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(xvi) Falhas de Cobranca. A cobranca dos direitos creditérios inadimplidos de titularidade da Classe Unica depende da atuacéo diligente do agente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
agente de cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe Unica. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos direitos creditérios
inadimplidos levard a recuperacao total dos direitos creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais & Classe Unica e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xvii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Classe Unica e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacao dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: média

(xviii) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe Unica por outros meios de pagamento que nao a cobranca bancaria.
Atrasos nessa conciliacdo em razédo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xix) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os devedores inadimplirem as obrigacées dos pagamentos dos direitos creditérios de titularidade da Classe Unica, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe Unica incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirao os
resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos direitos creditérios inadimplidos. Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe Unica serd afetada negativamente.

Escala qualitativa de risco: média

(xx) Risco de concentracéo. O risco da aplicacdo na Classe Unica possui forte correlacdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da carteira, maior serd a chance de a Classe Unica
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe Unica n&o possui limite de concentraciao por Fundos-Alvo, exceto por aqueles previstos na Resolucao CVM 175, razéo pela qual a
Classe Unica podera estar exposto a significativa concentracido por Fundos-Alvo. Nao é possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
patrimonio liquido nédo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

(xxi) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos devedores. Nessa
hipotese, podera haver situacdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos

demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
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(xxii) Risco de descontinuidade. Os devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos direitos creditdrios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de
tais direitos creditérios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pela Classe Unica, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento. O Regulamento
estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderdo optar pela liquidacéo antecipada do Fundo ou da Classe Unica, além de outras hipéteses em que o resgate ou amortizacdo das
Cotas, conforme o caso, poderad ser realizado mediante a entrega de direitos creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os direitos creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditdrios.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxiii) Riscos de custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe Unica ndo disponha de
recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencédo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe Unica a discricionariedade e ao convencimento
dos julgadores das acées. Nestas hipdteses, a assembleia de cotistas também poderé deliberar, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe Unica possa arcar com os compromissos
assumidos. Assim, ao aplicar na Classe Unica o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxiv) Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe Unica expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Escala qualitativa de risco: média

(xxv) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxvi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante, a consultora e o Gestor ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os
direitos creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe Unica ndo
possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe Unica. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer

fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala qualitativa de risco: menor
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= (xxvii) Risco de descaracterizacdo do regime tributério aplicavel a Classe. O Gestor buscara compor a carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e direitos creditérios, conforme aplicével, que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo ou da Classe Unica como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributérios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe Unica seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributdrio a seus Cotistas.

= Escala qualitativa de risco: média

= (xxviii) Risco de intervencéo ou liquidacao judicial do ADMINISTRADOR. A Classe Unica esté sujeita ao risco dos efeitos de decretacio de intervencdo ou de liquidacéo judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos
termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

= Escala qualitativa de risco: menor

= (xxix) Possibilidade de eventuais restricées de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servicos da
Classe Unica, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos direitos creditérios para a Classe Unica. Na hipStese de tais restrices
ocorrerem, o fluxo de cessdes de direitos creditérios a Classe Unica podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os direitos
creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

= Escala qualitativa de risco: média

= (xxx) Risco de governanca. Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em assembleia de cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, nos termos do regulamento, a proporcao da
participacdo entao detida pelos Cotistas na Classe Unica podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de alteracdes ao Regulamento e demais matérias de
competéncia da assembleia de cotistas.

= Escala qualitativa de risco: menor

= (xxxi) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteraces ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe Unica, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aqueles referentes a tributos, bem
como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacgdes existentes ou interpretando novas regulamenta¢des, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicoes
financeiras adquiridas pela Classe Unica e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores na requlacado dos mercados, bem como alteracées
das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

= Escala qualitativa de risco: maior

= (xxxii) Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Unica Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é
possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

= Escala qualitativa de risco: média
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(xxxiii) Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicées adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo
fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes

Escala qualitativa de risco: média

A Classe Unica também poder3 estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis as Cotas, as cotas de emissao dos Fundos-Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal, os quais também poderao causar prejuizos para a Classe Unica e para os
Investidores.

Escala qualitativa de risco: menor

II. Riscos Relacionados a Oferta

(i) Risco da nao colocacdo do Montante da Oferta. Existe a possibilidade de que, ao final do periodo de distribuicdo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas objeto da Oferta, fazendo com que
a Classe Unica tenha um patriménio inferior ao Montante da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade da Classe Unica estara condicionada aos ativos que a Classe Unica conseguira adquirir
com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas.

Ainda, em caso de distribuicao parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante da Oferta, ou seja, existirao menos Cotas em negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas.
Escala qualitativa de risco: média

(i) Risco da nédo colocacdo do Montante Minimo da Oferta. Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os boletins de subscricdo ou documentos equivalentes de
aceitacdo da Oferta automaticamente cancelados. Nesta hipotese, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais
recursos pode ser prejudicada, ja que, nessa hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo definidos), no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Escala qualitativa de risco: menor

(iii) Risco da auséncia de classificacao de risco das Cotas. Considerando a auséncia de classificacao de risco das Cotas objeto da Oferta, os investimentos realizados pelos Investidores ndo contam com uma medicéo,
realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Assim, o retorno efetivo do investimento nas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da realizacdo do investimento.

Escala qualitativa de risco: média
(iv) Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3

a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, de modo que as ordens de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos
do artigo 56 da Resolucao CVM 160.
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= A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (i) prejudicar a rentabilidade da Classe Unica. O Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulaco.

= Escala qualitativa de risco: menor

= (v) Risco do desligamento de Instituicdo Participante. Eventual descumprimento pela Instituicdo Participante de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar o seu desligamento do grupo de instituicdes
responsaveis pela colocagdo das Cotas. Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, pela Instituicdo Participante, de quaisquer das suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, a Instituicdo Participante deixara de
integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, a Instituicdo Participante devera proceder ao cancelamento de todos os boletins de subscricdo e/ou ordens de
investimento que tenha recebido e informar imediatamente aos respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados pelos Investidores serdo a eles
devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacées realizadas pela Classe Unica, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento da
Instituicao Participante.

= Escala qualitativa de risco: menor

=  OFUNDO E A CLASSE UNICA TAMBEM PODERAQ ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS FUNDOS-ALVO E AOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ, MUDANCAS IMPOSTAS AQOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

= A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE
ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE UNICA.
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https://www.westernasset.com.br

(neste website clicar em “Estratégias” e clicar no fundo “WA High Grade One” abaixo de “FIDC”, a lista de documentos estara no
quadro destacado em azul);

WESTERN ASSET

A Franklin Templeton Company

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracaofiduciaria

b t pactual (neste website clicar na opcdo “Fundos”, inserir “Western Asset High Grade One Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” no campo buscador e clicar, em seguida clicar em
“Documentos”, e, entao, clicar no documento desejado);

www.gov.br/cvm/pt-br

(neste website acessar “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicao” e, na coluna “Consulta de
u CVM Informacdes”, preencher o campo “Emissor” com “Western Asset High Grade One Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Comissdo de Valores Mobilirios de Investimento em Direitos Credit6rios Responsabilidade Limitada” e, entao, localizar o documento desejado);
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Gestor Coordenador Lider / Administrador

WESTERN ASSET @ pactual

A Franklin Templeton Company

clientsupport@westernasset.com

diego.prado@btgpactual.com
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n.c 1.455, 15° andar, cj. 152 - SP Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, 11°andar - SP

https://www.westernasset.com.br/pt/

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”,

WESTERN ASSET


mailto:clientsupport@westernasset.com
https://www.westernasset.com.br/pt/
mailto:diego.prado@btgpactual.com
http://www.btgpactual.com/asset-management/administração-fiduciaria

MATERIAL DE DIVULGACAO

WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FIC FIDC — RESPONSABILIDADE LIMITADA

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”. WESTERNASSET



