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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Este material publicitario foi preparado pela ARZ CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestor”), na qualidade de gestor do Fundo, relacionado a distribuicdo primaria, conforme procedimentos previstos na parte geral e no Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, na Resolugdo CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e nas demais disposi¢coes legais, regulamentares e autorregulatoérias
aplicéveis e em vigor, de cotas (“Cotas”) da 12 (Primeira) Emissdo da CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Emiss&o”, “Classe”, “Fundo” e “Oferta”, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes do

Regulamento e demais documentos da Oferta, e ndo implica, por parte do BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Coordenador Lider” ou “Administrador”), nenhuma declaragao ou garantia

com relacao as informagoes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagéo ou

oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacgéao de investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado pelos destinatarios como um substituto ao exercicio de seu préprio julgamento. Quaisquer opinides expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteragdo sem aviso prévio.
Nem o Fundo, nem a Classe, nem o Coordenador Lider e seus respectivos representantes, agentes, dirigentes, parceiros e colaboradores sdo responsaveis por qualquer perda ou dano de qualquer espécie decorrentes do uso de toda ou

qualquer parte deste Material Publicitario.

Este Material Publicitario apresenta informagoes resumidas, ndo € um documento completo e, portanto, ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisao de investir nas Cotas
do Fundo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que esta disponivel nos enderecos eletrénicos disponibilizados neste Material Publicitario, em especial a se¢cédo “Fatores de Risco”,
para avaliagao dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Cotas, que devem ser considerados para o investimentos nas Cotas, bem como utilizar outros elementos que considerem
necessarios para avaliar o possivel investimento. Qualquer decisao de investimento pelos investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagoes contidas no Regulamento e nos documentos da Oferta, que conterao
informacodes detalhadas a respeito da Emisséo, da Oferta, das Cotas, da Classe, do Fundo, suas atividades, situacdo econdémico-financeira e demonstragoes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondémicos, aos
setores de atuagao do Fundo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider ou pelo Gestor. O Regulamento podera ser obtido junto ao

Coordenador Lider, ao Gestor e a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)

O presente Material Publicitario nao constitui oferta e/ou recomendacéo e/ou solicitagao para subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisédo de
investimento em valores mobiliarios. A decisao de investimento dos potenciais investidores das Cotas € de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a
tomada de decisao relativa a aquisicao das Cotas, as informagdes contidas no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de

investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisao de investimento.
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DISCLAIMER

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores, os quais deverao tomar a decisao de investimento nas cotas da Classe considerando sua situagao financeira, seus

objetivos de investimento, nivel de sofisticagao e perfil de risco (Suitability). Para tanto, deverao obter por conta propria todas as informacgdes que julgarem necessarias a tomada da decisédo de investimento.
Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa e ndo deve ser interpretado como uma recomendacgao de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagoes prestadas pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo que integram o Regulamento e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider, o Gestor e seus representantes nao terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como

resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas no Regulamento e neste Material Publicitario. O Coordenador Lider nao atualizara quaisquer das informagoes contidas neste Material Publicitario.

A decisao de investimento em Cotas da Classe é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os
potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do

Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas da Classe.

Os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo

deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagoes que incluem, sem limitagao, os descritos no Regulamento e neste Material Publicitario.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos da Classe estédo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado em geral, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario e no Regulamento, incluindo informagdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdao nao se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as

incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragoes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisao de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados

hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que lhes séo inerentes.
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DISCLAIMER

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, O
DESEMPENHO PASSADO DO FUNDO NAO E INDICATIVO DE RESULTADOS FUTUROS.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA. A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO E DOS DOCUMENTOS DA OFERTA PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS, EM ESPECIAL A
SEGAO “FATORES DE RISCO”.

O INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO REPRESENTA UM INVESTIMENTO SUJEITO A DIVERSOS RISCOS, ESTANDO OS INVESTIDORES SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E A RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES
RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS E A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA ~ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS” DA ANBIMA VIGENTE.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS” DA ANBIMA VIGENTE. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS -FGC. A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO E DA TAXA DE GESTAO DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA
POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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RESUMO DA OFERTA

Oferta

12 Emissdo da Classe Unica de Cotas do ARZ ALPINE BAIN CAPITAL |
PRIVATE CREDIT FC FIM CP - RL

Rentabilidade anual esperada de CDI + 5,07%)

lo:

B

(@
)

Gestor

Retorno alvo projetado de ~140% do CDI®@
ARZ Capital Gestora de Recursos Ltda.

Administracao
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Exposicéo a crédito privado internacional

&

| Regime Tributario

Longo prazo Selecao dos ativos do Fundo Investido pela BCP, subsidiaria

| Prazo do fundo da Bain Capital, gestora global com +US$ 185 bilhoes

b )

4 anos de prazo estimado(" sob gestao

Fonte: Gestora. Data-base das informagdes: 12/maio/2025. (1) Possibilidade de extensao por 8 (oito) meses. (2) Considera a projegao da curva de juros pré-fixada dos préoximos 4 anos na data de 12/maio/2025 e o retorno bruto de imposto de renda. Para a
rentabilidade do Arz Alpine Bain Private Credit, considera a projegao da curva de juros pré-fixada acrescida do spread de crédito de 5,07% ao ano, valor equivalente a média histérica da rentabilidade do fundo Bain Capital Private Credit Fund em Délar

Americano acrescido do hedge cambial para converter o risco de Délar Americano para Real. A expectativa de retorno projetada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia

ou sugestao de rentabilidade future ou de isencao de riscos aos cotistas. As informacodes presentes neste slide sdo baseadas em simulacoes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. 5
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CARACTERISTICAS DA OPORTUNIDADE

ASAR: AN A Az

TESE DIVERSIFICACAO MOMENTO VOLATILIDADE PRAZO PROTECAO
= Crédito privado = Portfélio = Buscar aproveitar = 95% do portfolio = Devolugcaodo = Exposicao a
internacional, pulverizado com cenario de juros investido em capital investido empresas do
principalmente 70 a 100 empresas altos no Brasilcom operacoes pos em 4 anos!" segmento core
Américado Nortee | ~91% dos remuneracao fixgdgs, com ? - - AEREE A FEreads middle market®?
Europa empréstimos sdo atrelada ao CDI ObjetIV(? fje mitigar privado (EBITDA entr.e F~<$
* |nvestimento em sénior na estrutura = Momento atrativo, avolatilidade internacional com 140 e 425 milhoes)
Reais (R$) com de garantia na visdo da Gestora, prazo de resgate = Empréstimos
protecao contra para originagao de previamente cedidos com LTV
variagao cambial crédito no mercado definido alvo de 40% a
internacional 50%)

Fonte: Gestora. Data-base das informacgdes: 12/maio/2025. (1) Possibilidade de extenséo por 8 (oito) meses. (2) Definicdo de core middle market como empresas com EBITDA anual (lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagao)
entre US$ 25 e 75 milhoes, equivalente a R$ 140 e 425 milhdes utilizando a conversdo USD/BRL de 5.67 em 30/abril/2025. (3) Significa Loan-to-value, ou seja, a razéao entre o total do empréstimo dividido pelo total de garantias/colateral. 6
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SIMULACAO DO INVESTIMENTO

COMPARATIVO DE RETORNO FLUXO DO CAPITAL INVESTIDO

[ Capital |
Simulacao!" da rentabilidade sobre o capital investido apés 4 anos Simulagéao!") de aquisi¢éo de 1 cota (R$ 100) | distribuido |
v' Mais retorno Rentabilidade superior (212
v Maior diversificagéo a 20% ao ano
N ¢ : ;
v Menor risco Brasil
112% (" Capital
maior maior v
100
88%
82%
. . Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4
Arz Alpine Bain CDB LCI
Private Credit 115% CDI 95% CDI Valorizagao da cota, sem distribuicao

Fonte: Gestora. Data-base das informagdes: 12/maio/2025. (1) Considera a projegao da curva de juros pré-fixada dos préoximos 4 anos na data de 12/maio/2025 e o retorno bruto de imposto de renda. Para a rentabilidade do Arz Alpine Bain Private
Credit, considera a projegéo da curva de juros pré-fixada acrescida do spread de crédito de 5,07% ao ano, valor equivalente a média histérica da rentabilidade do fundo Bain Capital Private Credit Fund em Ddélar Americano acrescido do hedge cambial
para converter o risco de Délar Americano para Real. A rentabilidade esperada aqui mencionada nao representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade. 7
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CENARIO DO CREDITO PRIVADO LOCAL CONSIDERADO DESAFIADOR PELA GESTORA...

SPREAD DE CREDITO NAS MINIMAS PARA DEBENTURES

0 AUMENTO NOS PEDIDOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

NOS ULTIMOS 2 ANOS
Debéntures CDI+ rating AAA(") Debéntures isentas Com base em dados histdricos, o numero pedidos de recuperacao
o) ) judicial aumenta cerca de 24 meses apos o aumento da Selic

Cenario atual ja é de recordes de pedidos de recuperacao judicial
2,0% 2,0% dos ultimos 10 anos em ambiente em que a Selic continua subindo
2.500 16%
1,5% 1,5% 14%
2.000 o
1,0% 1,00/0 1.500 10%
8%

0,5% 0,5% 1.000 6%

)

500 4%

0,0% 0,0% 2%
Jan-23 Oct-23 Jul-24 Apr-25 Jan-23 Oct-23 Jul-24 Apr-25 0 0%

o o 2014 15 16 25%
e=Spread de crédito === Spread de crédito
mmm Pedidos de RJ®(eixo esq.) Selic (eixo dir.)

Fonte: Idex e Serasa. Data-base das informagdes: 12/maio/2025. (1) Considera a média do spread de crédito das empresas B3, Eletrobras, Iguatemi, Itausa, Klabin, Multiplan, Raia Drogasil, Sabesp e Suzano. (2) Considera os ultimos 12 meses
da data-base de marg¢o/2025. (3) Significa Recuperacgao Judicial. 8

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

.. ABRINDO OPORTUNIDADE PARA ALOCAR NO MERCADO INTERNACIONAL

RECUPERA?AO DE CREDITO MAIS RAPIDA DO QUE PERCENTUAL DO CREDITO RECUPERADO MAIS ALTO
NO BRASIL™ DO QUE NO BRASIL™

De acordo com a analise da gestora com base em dados do ... além de recuperar de ~70 a 85% do ativo inadimplente
Relatorio Doing Business do World Bank, em eventos de crédito,
economias mais desenvolvidas sdo mais ageis para concluir a
recuperagao do crédito...

Percentual recuperado (%)

Tempo em anos (#) 85% 81%
4,0 68%
2,7 2,9 2,9
0,
1,8 31% 27%
1,0 1,0 l 21% 18%
S= 4> @ Oriente  América  Africa @ 4> f= @ América  Oriente Africa @
— 'GIF Médio Latina Subsaariana Wae® 'GIF — Latina Médio Subsaariana Wse®

Fonte: Relatério Doing Business do World Bank de 2020. Data-base das informagdes: 12/maio/2025. (1) De acordo com analise da Gestora com base nos dados do Relatério Doing Business do World Bank de 2020, EUA, Reino Unido e paises da
Europa apresentam recuperagao de crédito mais rapida do que no Brasil, além de também apresentarem percentual de recuperagao de crédito mais alto do que no Brasil.
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APROFUNDAMENTO SOBRE A BAIN CAPITAL

BAIN CAPITAL PRESENCA GLOBAL

I Fundacao: 1984

I Proprietarios: partnership privada

I Ativos estimados sob gestao(®: +US$ 185 bilhdes
I Escritorios(?): 24

I Funcionarios(: +1.875

I Profissionais de investimentos: +815

BAIN CAPITAL CREDIT

I Fundacao: 1998

| Ativos estimados sob gestao®): +Us$ 53 bilhses @ Escritérios Bain Capital Credit

I Escritérios?: 10 (O oOutros Escritérios Bain Capital

I Profissionais de investimentos(: +100 Presenca Bain Capital

Fonte: Bain Capital. (1) Numero de funcionario em 01/janeiro/2025 e representa profissionais de investimentos da Bain Capital Credit, LP (BCC), excluindo Special Situations e outros profissionais da Platform Services. (2) Bain Capital possui diversos
escritérios em Nova York e Xangai. Bain Capital Credit e Special Situations possui profissionais/prestadores em Atenas, Milao, Paris e Estocolmo, mas sem escritério formal. (3) Ativos estimados sob gestdo da Bain Capital Credit na data-base de
31/dezembro/2024 e inclui Bain Capital Credit, LP, suas subsidiarias e veiculos de crédito sob gestdo de suas afiliadas AIFM, exceto Special Situations. Ativos estimados sob gestao da Bain Capital Credit GIPS na data-base de 31/dezembro/2023 para

combinagédo de Bain Capital Credit e Bain Capital Special Situations. (4) Localidades em que a Bain Capital possui escritérios de representagdo. O investidor devera considerar que a data-base das informacodes deste slide é anterior ao restante do
material, de forma que eventuais comparagoes poderao ser imprecisas. Adicionalmente, o cenario apresentado pode nao condizer com a realidade na data do investimento.
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@ BainCapital @

vt
TESE INTERNACIONAL EXPERTISE GLOBAL OBJETIVO DO FUNDO
Taxa de juros mais alta Alocacao em jurisdicoes Empresa global na Rentabilidade alvo:
desde 2006: desenvolvidas: selecao do portfolio: Retorno anual projetado(")
na visao da Gestora, Selic Exposicao a crédito privado Escolha de uma firma de CDI +5,07% (~140% do
nos niveis atuais de principalmente nos global de investimentos CDI)
14,75% a.a. oferece América do Norte e Europa com 24 escritdrios nos 5

Prazo definido:

oportunidade para investir _ ) continentes e com +US$
em titulos de divida pos- e 185 bilhdes de ativos Fundo com prazo
fixado IS Sl (ste estimados sob gest&o para LR RIS [P

direto de variacao cambial
para o investidor por ser
realizado em Reais (R$) no
Fundo

devolucao do capital

a selecao dos créditos . .
investido (4 anos)®@

privados

Fonte: Gestora e Bain Capital. Data-base das informagdes: 12/maio/2025. (1) A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade future ou de isengéo de riscos aos cotistas. (2) Possibilidade de extenséo por 8 (oito) meses. As informacoes presentes neste slide sdo baseadas em simulagées e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes. 11
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VISAO GERAL SOBRE A BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT

Criacdo da divisdo Bain Capital Private Credit @

s (@
CREDIT Investidos no mercado™ de middle market?

US$ 16 bilhoes

Ativos sob gestdao® em crédito privado

Fonte: Bain Capital. (1) Total investido através das estratégias de Private Credit Group’s Global Direct Lending (GDL) e Middle Market Cre dt(MMD) adata-base de 30/setembro/2024. (2)Emp sssssss mEBITDA(l ntes de 'mp sto, jur

dp iacdo e amortiz (; ) t US$ 25 e 75 milhé (3)Dd s pre lm estimados na data b e de 31/dezembro/2024. O investidor dev considerar que a data-base das informacoes deste slide erior estante do

mate ldfmq ntuais comparagoée: pod 8o ser impre Ad cionalme t rio apresentado pode nao condizer com a ldd dtdo estimento
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DIFERENCIAIS DA BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT

GESTOR GLOBAL FOCO EM MIDDLE MARKET("

Experiéncia no segmento Vantagem da plataforma Bain Capital Foco no middle market\?
Mais de 25 anos de experiéncia investindo no Divisédo de Private Credit beneficia-se do Alvo em empresas com EBITDA entre US$ 25
mercado de crédito privado middle market(" conhecimento mais abrangente, recursos, e 75 milhoes

expertise e insights fornecidos pela Bain

Capital
Equipe de investimentos com mais de Partnership Abordagem de investimento tematico
100 profissionais? Cultura focada na criacéo de valor de longo Foco apenas no middle market oferece
Inclui um grupo de crédito privado dedicado prazo expertise setorial

com mais de 35 profissionais de
investimentos, apoiado por outras equipes da
Bain Capital

Fonte: Bain Capital. (1) Empresas com EBITDA (lucro antes de imposto, juros, depreciagédo e amortizagao) entre US$ 25 e 75 milhées. (2) Total de profissionais de investimento e Private Credit Group em 01/janeiro/2025, excluindo Bain Capital
Special Situations. Representa visdo da Bain Capital Credit no momento dessa apresentagao e esta sujeita a mudangas. Enquanto Bain Capital Credit fizer parte da Bain Capital e suas afiliadas, ndo havendo garantia de sua permanéncia.
Atingimento de liquidez pode ser limitada. Bain Capital Private Credit Fund espera apresentar recomprar trimestrais da pregco de mercado em até 5% do patrimonio liquido do fundo. O Conselho pode suspender as recompras a qualquer momento. 14
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PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA INDUSTRIA

7

NO CENARIO NORTE-AMERICANO

VISAO GERAL MERCADO CRESCENTE DE CREDITO PRIVADO

O que é Crédito Privado? Indistria de Crédito Privado (US$ bilhées)™
Trata-se de operacao de financiamento na qual o credor € uma
empresa nao banco (exemplo: fundo de investimento, financeira) e o 4.000 . 3.500
devedor € uma empresa privada 3.500 Crescimento » )
projetado de /
Qual tamanho do mercado?() %0 FERO D e /
Nos EUA, em 2024, cerca de 87% do total de empresas com receita 2:500 ate 2028 /
superior a US$ 100 milhdes ao ano eram de capital fechado, contra 2.000 1.520 /
~13% de empresas de capital aberto 1.500 . /
.. - 1.000 /
Qual a relevancia dos bancos no mercado de crédito?? /
Considerando todo mercado de crédito dos EUA, em 2023 os bancos 500 /
representavam aproximadamente 35%2 de todo financiamento 0 1 Z
existente, queda em relagao aos 44%? vistos em 2020 e 70%®) em 2000 2010 2024 2028

—

Projecao

—

2000

Fonte: Gestora, CapitalIQ, Preqin, Deloitte e Federal Deposit Insurance Corporation. (1) Dados do S&P Capital IQ de abril/2024. (2) Artigo How can banks adapt to the growth of private credit? da Deloitte divulgado em 13/08/2024. (3) Artigo An Examination of the Banking
Crises of the 1980s and Early 1990s divulgado pela Federal Deposit Insurance Corporation. (4) Dados da Pregin em 31/margo/2024. Considera empresas dos EUA com receita superior a US$ 100 milhées por ano. (2) Baseado no Relatério High-End Middle Market
Lending Review 4Q 2023 de dezembro de 2021. O crescimento projetado aqui mencionado nao representa e nem deve ser considerado, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade. O investidor devera considerar que a
data-base das informacoes deste slide é anterior ao restante do material, de forma que eventuais comparagoes poderao ser imprecisas. Adicionalmente, o cenario apresentado pode nao condizer com a realidade na data do investimento.
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COMPARATIVO DE RETORNO COM OUTRAS
CLASSES DE INVESTIMENTO NOS EUA
RETORNO DO CREDITO PRIVADO SUPERIOR A OUTRAS )

Média do retorno anual dos ultimos 20 anos(" Maior queda anual dos investimentos em renda fixa dos ultimos 20
anos(?
Bolsa EUA
10.0% 9,5% EUA EUA High Leveraged Crédito
’ (S&P 500) Yield Loans Privado
8,0% 0%
-5%
0,
o0% -10% 7%
4,0% -15%
- [0)
2,0% 20%
—
0,0% -30%
EUA EUAHigh  Leveraged EUA Tesouro o5
Crédito Yield Loans Investment ~ EUA1-3 R
Privado Grade Meses -40%
Fonte: Bloomberg e Cliffwater. (1) Data-base de set/2005 a dez/2024, conforme dados coletados em 29/maio/2025. 17
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NiVEL DE INADIMPLENCIA POR TAMANHO DO EMPRESTIMO

Percentual de empréstimos com covenants financeiros(” em Percentual de empréstimos inadimplentes em relacéo ao valor do
relagcdo ao valor do empréstimo realizado® no ano de 2024 empréstimo realizado® no ano de 2024

Foco do portfélio

88% Bain Capital

100% 6,0% Foco do portfolio
Bain Capital
80%
60% 4,0% °@
° E83
40%
2,0% 1,3%
0% 0,0%
<350 350-500 500-750 750-1,000 >1,000 <100 100-250 250-500 > 500
Valor do empréstimo (US$ milhdes) Valor do empréstimo (US$ milhées)
Fonte: Gestora e S&P Global. (1) Covenants financeiros sdo compromissos de contratos de financiamento ou empréstimos que servem para proteger os interesses dos credores. (2) Relatério S&P Global de outubro de 2024. 18
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PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO INVESTIDO

o oA

Volume Tamanho Senioridade Diversificacao
Investimento alvo em Foco em empresas com Preferéncia por Exposicao a diversas
70 a 100 empresas EBITDA entre dividas sénior na geografias e
do segment middle R$ 140 e 425 estrutura de garantia com setores
market(") S (1) LTV® alvo de 40% a 50%
milhoes

Fonte: Gestora e Bain Capital. (1) Definigdo de core middle market como empresas com EBITDA anual (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagéo) entre US$ 25 e 75 milhées, equivalente a R$ 140 e 425 milhdes utilizando a
conversdo USD/BRL de 5.67 em 30/abril/2025. (2) Significa Loan-to-value, ou seja, a razao entre o total do empréstimo dividido pelo total de garantias/colateral. 20
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VISAO DO PORTFOLIO ATUAL DO FUNDO INVESTIDO

PRINCIPAIS SETORES

16,4%
14,8%

+R$ 5 bilhées! de ativos no portfélio

Servigos: Negocios

Industrias de Alta Tecnologia 13,1%

91% em empréstimos sénior

I
Seguradoras
|

Quimicos — 3
| 2,

Atacado e 2 9%

I D
Construcao e Edificacoes m— 2 5%
]

| Financas mea—— 0%

2,4%
o) 7. 2w 4 Transporte: Carga mmm 1,9%
95% em dividas pds-fixadas o -
Midia: Publicidade, Impressao e Publicacoes mmm 1,9%
| 9%
Bens Duraveis mmm 1,3%
) - 1,1%
Servigos Publicos: Agua mm 0,9%
+99% de exposicdo a América do Norte e e =
Telecomunicacbes m 0,5%
® 0,3%
EU ropa Produtos Florestais e Papel 1 0,2%

Fonte: Bain Capital. Data-base das informagdes: 31/marg¢o/2025. (1) Considera cambio USD/BRL de 5.67 em 30/abril/2025. O investidor devera considerar que a data-base das informacoes deste slide é anterior ao restante do material,
de forma que eventuais comparagoes poderao ser imprecisas. Adicionalmente, o cenario apresentado pode ndo condizer com a realidade na data do investimento. 21
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O PREMIO DO HEGDE DEPENDE SIMULAGAO DE UM INVESTIMENTO DOLARIZADO
DO DIFERENCIAL DE JUROS BRASIL / EUA COM HEDGE CAMBIAL PARA REAIS

= Quanto maior for o diferencial de juros, maior o carry®? = Dasimulacao abaixo, concluimos que, ao fazer o hedge cambial,
recebido por investir em um ativo dolarizado (US$) convertido o0 cambio nao é mais um fator de volatilidade para o
para Reais (R$) investimento
300
Taxa de Taxas de
Retorno Retorno
em Doélar + Juros - Juros 250
Brasil EUA
200 L7
= Nos ultimos 10 anos, o carry? maximo atingido foi de 15% /
nesse ano de 2025 150 W
= Navisao da Gestora, além do bom momento para realizar essa 100 “:'—//’/
operacao devido ao alto carry?, a estratégia neutraliza o 2015 2017 2019 2021 2023 2025
impacto da oscilagcao do cambio para os investidores —Retorno em Délar e=mmRetorno em Reais Cambio Délar/Real

Fonte: Bloomberg. As taxas de juros Brasil e Estados Unidos sdo aquelas negociadas no contrato de hedge cambial e que podem incorrer custos operacionais. (1) Conforme analise realizada pela gestora com base em dados da Bloomberg de
12/maio/2025. (2) Carry € um mecanismo usado por investidores para ganhar dinheiro com a diferenga entre as taxas de juros de dois paises. A projegao aqui apresentada nao representa e nem deve ser considerada, sob qualquer
hipotese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE

SIHED O T INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

CNPJ 61.080.452/0001-15

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

ARZ Capital Gestora de Recursos Ltda.

O objetivo da Classe é buscar retorno aos seus Cotistas através do investimento de pelo menos 95% do seu patriménio liquido em cotas de
emissao da classe Unica do ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO,
atualmente em fase de constituicao, o qual sera administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor (“Fundo Master Brasil”).

Objetivo da Classe O Fundo Master Brasil tem por objetivo investir, por meio de veiculos de investimento intermediarios constituidos fora do Brasil (“Veiculos
Intermediarios”), em cotas de emissao do BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT (“Ativo Final”), fundo de investimento constituido sob as leis do
estado de Delaware, nos Estados Unidos da América, o qual é gerido pela BCP Advisors, LP, uma subsidiaria da Bain Capital Credit, LP.

A politica de investimento do Ativo Final consiste em aplicar ao menos 80% (oitenta por cento) de seus recursos em crédito privado.

Condominio fechado, com prazo de duragao determinado, correspondente a 4 anos, a contar do inicio das atividades da Classe, podendo ser

Tipo e Prazo da Classe . , , . . . . . .
P estendido por um periodo de até 8 meses por decisdo do Gestor, independentemente de aprovacao em assembleia especial de cotistas.

Amortizacao de Cotas As Cotas da Classe poderado ser amortizadas nos termos do Anexo | ao Regulamento.

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme definidos no Art. 12 da Resolucao n° 30, de 11 de maio de 2021,

Publico Alvo da CVM.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

0,08% ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da Classe.

Taxa de Administragéo Remuneracdo minima mensal: R$ 2.090,00, podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGPM, a critério do
Administrador.

Taxa de Gestao 1,05% ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da Classe.

Nao sera devida qualquer taxa de administragao ou taxa de gestao pelo Fundo Master Brasil.

Taxa Maxima de Os Veiculos Intermediarios e o Ativo Final ndo sao administrados pelo ADMINISTRADOR ou geridos pelo GESTOR.

Administracéo e Gestéao O percentual acima engloba, ainda, quaisquer remuneragdes que o GESTOR possa a vir a receber dos Veiculos Intermediarios a titulo de taxa
de gestao, taxa de consultoria ou a qualquer outro titulo.

Taxa de Performance N&o ha.
Taxa de Ingresso Nao ha.

O valor devido pela Classe as instituigdes intermediarias que distribuirem cotas de emissao da Classe esta limitado a 0,5% (cinco
Taxa Maxima de centésimos por cento) do valor das cotas subscritas, observado um minimo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por oferta.

Distribuicao Nao obstante, as instituigdes intermediarias, ou suas partes relacionadas, poderéo receber remuneragao adicional pela distribuigdo de cotas
de emissao dos Veiculos Intermediarios, observada uma taxa maxima de distribuicao de 4% (quatro por cento) do valor das cotas subscritas.

Classificacao ANBIMA Multimercado.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Oferta Publica Primaria de Cotas da Primeira Emissdo da CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, nos termos da Resolugcao CVM 160, sob o rito do registro automatico.

Coordenador Lider da

Oferta BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Regime de Distribuicao Melhores esforgos de colocacéo.

Montante Inicial da Oferta Inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem prejuizo da possibilidade de colocacgéo do Lote Adicional.

Preco de Aquisicao por

Cota R$ 1,00 (um real).

Lote Adicional Nao ha

Aplicacao Minima por

Investidor R$ 1.000,00 (um mil reais).

Condicao e Procedimentos
para Subscricao e
Integralizacao de Cotas

O valor de cada emissao de cotas e as condigoes de integralizacao seguirao o disposto no documento de aceitagcao da oferta de cotas da
classe fechada a ser assinado pelo cotista, conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a emisséao.
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INFORMACOES ADICIONAIS

O Anuncio de Inicio, a La&mina, o Prospecto Definitivo, e os demais anuncios e comunicados da Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora e Coordenador Lider, da Gestora, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da
Resolucao CVM 160, nos websites indicados abaixo:

(i) Administradora e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria#fundos (neste website, inserir no buscador “ARZ
Alpine Bain Capital Private Credit Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado -
Responsabilidade Limitada” e, em seguida, selecionar o documento desejado);

(ii) Gestora: https://arzcapital.com.br (neste website clicar em “Nossos Fundos”, depois clicar em “ARZ Alpine Bain Capital Private Credit Fundo de
Investircrlle)nto Financeiro em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado - Responsabilidade Limitada”, e, entao, clicar na opgcao
desejada);

(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicao”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2025”, em seguida
clicar em “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “ARZ Alpine Bain Capital Private Credit Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado Crédito Privado - Responsabilidade Limitada”, e, entao, clicar na opcao desejada); e

(iv) Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagoes de fundos”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar
por e acessar “ARZ Alpine Bain Capital Private Credit Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito
Privado - Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entéo, clicar na opgcao desejada).
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CRONOGRAMA DA OFERTA
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situagao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento,
composicao da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, de qualquer dos Gestores, do FGC ou de qualguer mecanismo de seguro,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos
mercados de atuacgao e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagcao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

O investimento indireto no Ativo Final esta sujeito aos seguintes principais fatores de risco:

As empresas do portfélio do Ativo Final podem nao conseguir pagar ou refinanciar o principal em aberto de seus empréstimos no vencimento ou antes dele, e o aumento das taxas de
juros pode dificultar o pagamento periédico desses empréstimos.

As empresas do portffélio do Ativo Final podem nédo conseguir pagar ou refinanciar o valor principal de seus empréstimos no vencimento ou antes dele. Esse risco — assim como o risco de
inadimpléncia — é agravado quando os documentos do empréstimo nao exigem que as empresas reduzam o saldo devedor antes do vencimento. Além disso, se as taxas de juros em geral
aumentarem, existe o risco de que as empresas do portfélio ndo consigam arcar com os valores crescentes dos juros, o que pode levar a inadimpléncia nos contratos de empréstimo firmados
com o Ativo Final. Qualquer falha de uma ou mais empresas do portfélio em pagar ou refinanciar sua divida no vencimento ou antes dele, ou a incapacidade de realizar os pagamentos correntes
apds um aumento nas taxas contratuais de juros, pode ter um efeito adverso relevante sobre o Ativo Final, seus negdécios, condigao financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa e,
consequentenente, para a classe.

Pode ser necessario reestruturar a capitalizagao de algumas empresas do portfolio do Ativo Final, o que pode resultar em uma redugao nos pagamentos de juros ou em perdas permanentes
sobre os seus investimentos. Qualquer diminuicdo dessa natureza na receita liquida de investimentos do Ativo Final aumentaria o percentual de seus fluxos de caixa dedicado ao servigo da
divida e ao pagamento de distribuicbes aos cotistas. Caso esses valores se tornem insustentaveis, o Ativo Final pode ser obrigado a reduzir o montante das distribuicoes aos cotistas..

Os investimentos do Ativo Final em divida podem ser arriscados, e o Ativo Final pode perder parte ou a totalidade desses investimentos.

Portfélios de divida estao sujeitos a riscos de crédito e de taxa de juros. “Risco de crédito” refere-se a probabilidade de que um emissor deixe de pagar o principal e/ou os juros de um
instrumento financeiro. A solidez financeira e a solvéncia do emissor sdo os principais fatores que influenciam o risco de crédito. Além disso, a subordinacao, a auséncia ou inadequacgéao de
garantias ou de mecanismos de aprimoramento de crédito em um instrumento de divida podem aumentar esse risco. O risco de crédito pode mudar ao longo da vida do instrumento, e os titulos
avaliados por agéncias de classificagao de risco frequentemente passam por revisoes e podem ser rebaixados.
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FATORES DE RISCO

“Risco de taxa de juros” refere-se aos riscos associados a mudancas nas taxas de juros do mercado. Fatores que podem afetar as taxas de juros incluem, entre outros, inflagdo, crescimento
econdmico lento ou estagnado ou recessdo, desemprego, oferta de moeda e as politicas monetarias do Federal Reserve (Banco Central dos EUA) e de outros bancos centrais ao redor do
mundo, além de instabilidades internacionais e turbuléncias nos mercados financeiros nacionais e estrangeiros.

Mudangas nas taxas de juros também podem afetar o valor de um instrumento de divida de forma indireta (especialmente no caso de titulos com taxa fixa) e direta (particularmente em
instrumentos com taxas ajustaveis). Em geral, o aumento das taxas de juros impacta negativamente o precgo de instrumentos de divida com taxa fixa, enquanto a queda nas taxas tende a ter um
efeito positivo sobre seus precgos. Instrumentos com taxas ajustaveis também podem reagir a mudangas nas taxas de juros de maneira semelhante, embora geralmente em menor grau —
dependendo, contudo, das caracteristicas das condi¢cdes de reajuste, incluindo, entre outros fatores, o indice escolhido, a frequéncia de reajuste e os limites maximos ou minimos (cap/floor)
aplicaveis.

A sensibilidade a taxa de juros tende a ser mais acentuada e menos previsivel em instrumentos com cronogramas de pagamento ou pré-pagamento incertos. Espera-se que o Ativo Finao
enfrente periodicamente desequilibrios na sensibilidade as taxas de juros entre seus ativos e passivos € nas relagdes entre diferentes taxas de juros. Em um ambiente de mudanca nas taxas,
pode ser que o Ativo Final ndo consiga administrar esse risco de forma eficaz, o que pode afetar negativamente o desempenho do Ativo Final e, consequentemente, da classe..

O Ativo Final pode deter titulos de divida de empresas alavancadas

As empresas do portfélio do Ativo Final podem enfrentar uma concorréncia intensa, inclusive de empresas com maiores recursos financeiros, capacidades mais amplas de desenvolvimento,
fabricacdo, marketing e outras, ou com um numero maior de profissionais qualificados em gestao e areas técnicas. Como resultado, empresas que a gestora di Ativo Final considera estaveis
podem operar com prejuizo ou apresentar variagoes significativas nos resultados operacionais, podem necessitar de capital adicional substancial para sustentar suas operagdes ou manter sua
posicao competitiva, ou ainda podem ter uma condigao financeira fragil ou estar passando por dificuldades financeiras.

As empresas do portfélio do Ativo Final podem emitir determinados tipos de divida, como empréstimos seniores, mezzanine ou de alto risco (high yield), em operacoes de aquisicoes
alavancadas ou recapitalizagdes, nas quais a empresa assume um nivel de endividamento substancialmente superior ao que mantinha anteriormente. A alavancagem pode ter consequéncias
significativas tanto para essas empresas quanto para o Ativo Final, como investidor. Por exemplo, o elevado endividamento de uma empresa do portfélio pode: (i) limitar sua capacidade de
obter novos empréstimos para capital de giro, investimentos, pagamento de dividas, iniciativas estratégicas ou outros fins; (ii) exigir que dedique uma parte substancial de seu fluxo de caixa
operacional para o pagamento da divida, reduzindo os recursos disponiveis para outros propdsitos; (iii) torna-la mais alavancada do que alguns de seus concorrentes, o que pode coloca-la em
desvantagem competitiva; e (iv) sujeita-la a clausulas financeiras e operacionais restritivas, que podem impedi-la de realizar atividades comerciais vantajosas ou de financiar operacoes futuras
ou outras necessidades de capital. Como consequéncia, a capacidade dessas empresas alavancadas de reagir a mudangas nas condicoes econdmicas e de negdécios e de aproveitar
oportunidades pode ser limitada.

A renda e os ativos liquidos de uma empresa alavancada tendem a aumentar ou diminuir em uma proporgao maior do que ocorreria se nao houvesse o uso de capital de terceiros. Além disso,
uma empresa com estrutura de capital alavancada estda mais exposta a fatores econdmicos adversos, como um aumento significativo nas taxas de juros, uma forte recessdo econdmica ou a
deterioragao da sua propria situacao ou da industria em que atua. As empresas alavancadas nas quais o Ativo Final investe podem ter recursos financeiros limitados e podem néo conseguir
cumprir suas obrigagdes com relagéo aos empréstimos e titulos de divida que o Ativo Final detém. Esses eventos podem vir acompanhados de uma deterioragao do valor de eventuais garantias
e dareducéo da probabilidade de o Ativo Final realizar qualquer garantia que tenha obtido no momento do investimento. 33
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Se uma empresa do portfélio ndo conseguir gerar fluxo de caixa suficiente para cumprir todas as suas obrigagoes, podera adotar medidas alternativas, como reduzir ou adiar investimentos,
vender ativos, buscar capital adicional ou tentar reestruturar, prorrogar ou refinanciar sua divida. Tais agdes podem impactar negativamente o investimento nessa empresa. Consequentemente,
empresas alavancadas tendem a ingressar em processos de faléncia com mais frequéncia do que empresas nédo alavancadas.

O Ativo Final espera investir em empresas de médio porte, as quais envolvem riscos mais elevados do que investimentos em grandes empresas

O Ativo Final investe — e espera continuar investindo — em empresas de médio porte, que geralmente apresentam riscos mais elevados por ndo possuirem a mesma experiéncia de gestao,
recursos financeiros, diversificacao de produtos e forca competitiva que grandes corporacdes. Esses fatores podem contribuir para a falta de liquidez, o que, por sua vez, pode afetar
negativamente o preco e o prazo para a liquidacao dos investimentos do Ativo Final.

Empresas de médio porte tendem a depender dos talentos e dos esforcos de um pequeno grupo de pessoas na gestdo do negécio. Assim, a morte, invalidez, renldncia ou desligamento de uma
ou mais dessas pessoas pode ter um impacto adverso relevante em uma ou mais empresas do portfélio nas quais o Ativo Final investe e, consequentemente, também sobre o Ativo Final € o
FUNDO. Essas empresas também podem estar envolvidas em litigios e atuar em setores em rapida transformacgéo, com produtos sujeitos a risco elevado de obsolescéncia.

Adicionalmente, o investimento em empresas de médio porte envolve diversos outros riscos significativos, incluindo:

° geralmente apresentam histéricos operacionais mais curtos, linhas de produtos mais restritas e menor participagdo de mercado do que empresas maiores, o que as torna mais
vulneraveis a agao de concorrentes, as condi¢gdes de mercado e a periodos de recessao econémica;

° tendem a apresentar resultados operacionais menos previsiveis, podem estar envolvidas em litigios ocasionais, atuar em setores de rapida evolugdo com produtos sujeitos a alto risco de
obsolescéncia e podem necessitar de capital adicional substancial para manter suas operagoes, financiar a expansao ou manter sua posigcao competitiva;

° mudancas em leis e regulamentos, bem como em suas interpretagdes, podem afetar negativamente seus negoécios, estrutura financeira ou perspectivas; e

° podem enfrentar dificuldades para acessar os mercados de capitais a fim de atender as necessidades futuras de financiamento, o que pode limitar sua capacidade de crescer ou de quitar

dividas vencidas.
Os investimentos do Ativo Final em empréstimos garantidos podem, ainda assim, expor o Ativo Final a perdas decorrentes de inadimpléncia e execugao de garantias

Embora o Ativo Final possa investir em empréstimos garantidos, ainda assim pode estar exposto a perdas resultantes de inadimpléncia e execucao de garantias. Portanto, o valor da garantia
subjacente, a capacidade de crédito do tomador e a prioridade do gravame sao todos de grande importancia. Em algumas circunstancias, o gravame do Ativo Final pode ser subordinado a
reivindicacoes de outros credores, como fornecedores. Além disso, a deterioracdo da condigéo financeira e das perspectivas de uma empresa do portfélio, incluindo sua incapacidade de
captar capital adicional, pode ser acompanhada da deterioracao do valor da garantia relacionada ao investimento em divida. Ndo ha como garantir a adequacao da protecao dos interesses do
Ativo Final, incluindo a validade ou exequibilidade do empréstimo e a manutencao da prioridade e da constituicdo efetiva das garantias aplicaveis. Existe o risco de que o valor da garantia que
assegura o investimento do Ativo Final em divida possa diminuir ao longo do tempo, possa ser dificil de vender de forma rapida, possa ser dificil de avaliar e possa flutuar de acordo com o
desempenho da empresa e as condicoes de mercado, inclusive como resultado da incapacidade da empresa do portfélio de captar capital adicional.
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Além disso, ndo se pode assegurar que nao serao feitas reivindicagdes que possam interferir na execugao dos direitos do Ativo Final. No caso de inadimpléncia em um empréstimo garantido
detido diretamente pelo Ativo Final, corre-se o risco de perda de capital na medida da diferenga entre o valor da garantia e o valor do principal e dos juros acumulados do empréstimo garantido,
o0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre o fluxo de caixa operacional do Ativo Final e, por consequencia, sobre a classe.

Em caso de execucao de garantias, o Ativo Final pdoe assumir a propriedade direta do ativo subjacente. Os recursos obtidos com a venda desse ativo podem nao ser suficientes para satisfazer a
totalidade do saldo de principal e juros do empréstimo, resultando em uma perda para o Ativo Final e, consequentenente, para a classe. Quaisquer custos ou atrasos envolvidos na realizagao
da execucao da garantia ou na liquidacao do ativo subjacente reduzirdo ainda mais os recursos obtidos e, consequentemente, aumentaréo a perda.

Esses riscos sdo ampliados no caso de empréstimos seniores que possuem uma razao maior entre o valor do empréstimo e o valor da garantia do que os empréstimos sénior tradicionais, e
normalmente possuem uma taxa de juros mais alta para compensar o risco adicional. Como esses empréstimos possuem uma razado empréstimo-valor maior, ha potencialmente menos
sobrecolateralizagédo disponivel para cobrir a totalidade do principal do empréstimo.

Os investimentos do Ativo Final em divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados estao subordinados a divida sénior da empresa aplicavel e estao sujeitos a maiorrisco

Embora o Fundo tenha participagdo no processo decisdrio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das
Sociedades Investidas ou (¢) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o
valor das Cotas. Relativamente aos investimentos realizados em cotas de outros fundos de investimento em participagdes, o Fundo néo participara no processo decisério das sociedades
investidas por tais fundos. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e dos Gestores, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como amortizagdes, dividendos, juros sobre capital
proprio e outras formas de remuneragao/bonificagcdo podem vir a se frustrar em razédo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida ou das
sociedades investidas pelos fundos de investimento em participagdoes investidos pelo Fundo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em
que atuam as companhias investidas direta ou indiretamente pelo Fundo. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das sociedades direta ou indiretamente investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagéao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga indicadas no
Regulamento, nédo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o
que pode afetar o valor das Cotas.
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Os investimentos do Ativo Final em divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados estao subordinados a divida sénior da empresa aplicavel e estao sujeitos a maiorrisco

A divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados nos quais o Ativo Final pode investir sdo, geralmente, contratualmente ou estruturalmente subordinados a divida sénior da empresa
aplicavel, ou efetivamente subordinados por serem dividas nao garantidas e, portanto, sujeitas ao pagamento prévio de dividas garantidas até o valor dos ativos dados em garantia. Em alguns
casos, a divida subordinada pode estar sujeita ao pagamento prévio de diferentes classes de divida sénior que podem ter prioridade em relagéo a divida. No caso de dificuldades financeiras por
parte de uma empresa do portfélio, essa(s) classe(s) de divida sénior com prioridade sobre a divida que o Ativo Final possui — incluindo os juros e despesas relacionadas — devem ser
totalmente quitadas antes que qualquer recuperagao possa ser feita sobre os investimentos mezanino ou subordinados do Ativo Final. Investimentos subordinados séo caracterizados por
riscos de crédito maiores do que aqueles associados as obrigagdes sénior ou garantidas do mesmo emissor. Além disso, sob certas circunstancias, os detentores da divida sénior terdo o direito
de bloquear o pagamento de juros e principal da divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados, e de impedir o Ativo Final de exercer medidas legais contra o emissor devido a essa
inadimpléncia. Ademais, em caso de reestruturagcdo ou renegociagcao das dividas de qualquer emissor, os detentores da divida sénior provavelmente controlardo o lado credor dessas
negociagoes.

Muitos emissores de divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados sédo altamente alavancados, e suas relativamente altas razdoes de divida/patrimdnio criam riscos adicionais de
que suas operagdes possam nao gerar fluxo de caixa suficiente para cumprir suas obrigagdes de divida. Além disso, muitos desses emissores podem estar em ma situagao financeira,
apresentando resultados operacionais fracos, grandes necessidades de capital ou patriménio liquido negativo, ou enfrentando problemas competitivos especificos ou obsolescéncia de
produto — podendo incluir empresas envolvidas em processos de faléncia, reorganizagao ou liquidagdo. Mudancgas adversas na condigao financeira de um emissor, nas condigcdes econdmicas
gerais, ou em ambas, podem comprometer a capacidade desse emissor de efetuar pagamentos sobre os titulos subordinados e resultar em inadimpléncias mais rapidas do que em suas
obrigagcdes sénior. Dividas mezanino e outros valores mobiliarios subordinados podem néo ser negociados publicamente, e, portanto, pode ser dificil obter informagdes precisas sobre a real
condigcao do emissor. Por fim, os valores de mercado de determinados titulos subordinados podem refletir eventos corporativos individuais.

Investimentos em divida mezanino e outros valores mobilidrios subordinados também podem assumir a forma de titulos “zero-cupom” ou de juros diferidos, que sdo emitidos com um desconto
significativo em relagdo ao valor nominal. O desconto original corresponde aproximadamente ao valor total dos juros que esses titulos acumularéo e capitalizardo até o vencimento ou até a
primeira data de pagamento de juros, a uma taxa que reflita a taxa de mercado no momento da emissao. Enquanto os titulos “zero-cupom” nao exigem pagamentos periédicos de juros, os
titulos de juros diferidos geralmente preveem um periodo de caréncia antes do inicio dos pagamentos regulares de juros. Esses investimentos geralmente apresentam maior volatilidade no valor
de mercado devido as mudancgas nas taxas de juros do que os titulos com pagamentos regulares de juros. O Ativo Final pode realizar investimentos subordinados que tenham prioridade inferior
a outras obrigacdes do devedor no que diz respeito ao pagamento. Investimentos subordinados estao sujeitos a maior risco de inadimpléncia do que obrigagdes sénior em decorréncia de
mudancas adversas na condigao financeira do devedor ou em condigdes econdmicas gerais. Se o Ativo Final realizar um investimento subordinado em uma empresa do portfélio, essa empresa
pode estar altamente alavancada, e sua relativamente alta razao divida/patrimdnio pode gerar riscos adicionais de que suas operagdes nao gerem fluxo de caixa suficiente para cumprir todas as
suas obrigacoes de divida.
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O Ativo Final pode investir em dividas de alto risco, ou “junk bonds”, que apresentam maior risco de crédito e liquidez do que obrigacoées de divida com classificacao mais elevada

O Ativo Final pode investir em dividas de alto risco, uma parte substancial das quais pode ter classificagao inferior ao grau de investimento por uma ou mais agéncias classificadoras de risco
reconhecidas nacionalmente ou ser nao classificada, mas de qualidade de crédito comparavel a obrigacoes classificadas abaixo do grau de investimento, e que apresentam maior risco de
crédito e liquidez do que obrigacoes de divida com classificagao mais elevada. Dividas de alto risco sao geralmente nao garantidas e podem ser subordinadas a outras obrigagdes do emissor. A
classificagao inferior dessas dividas reflete uma maior probabilidade de que mudangas adversas na condi¢gédo financeira do emissor ou nas condigcbes econdémicas gerais (incluindo, por
exemplo, um periodo prolongado de aumento das taxas de juros ou queda nos lucros), ou ambos, possam comprometer a capacidade do emissor de efetuar pagamentos de principal e juros.

Muitos emissores de dividas de alto risco sao altamente alavancados, e suas relativamente altas razoes divida/patriménio criam riscos adicionais de que suas operagdes possam nao gerar
fluxo de caixa suficiente para cumprir suas obrigagcoes de divida. Além disso, muitos emissores de dividas de alto risco podem estar em situagao financeira precadria, apresentando resultados
operacionais ruins, grandes necessidades de capital ou patriménio liquido negativo, ou enfrentando problemas competitivos especificos ou de obsolescéncia de produto — podendo incluir
empresas envolvidas em processos de faléncia, reorganizagéo ou liquidagao. Dividas de alto risco, em geral, apresentam taxas de inadimpléncia maiores do que as observadas em titulos com
grau de investimento. Certos desses titulos podem nao ser negociados publicamente, o que pode dificultar a obtencéo de informagdes sobre a real condigdo do emissor. Quedas gerais nos
mercados de titulos classificados abaixo do grau de investimento e outros mercados relacionados podem afetar negativamente esses emissores ao dificultar sua capacidade de refinanciar
dividas no vencimento. Dividas de alto risco sdo frequentemente menos liquidas do que titulos de classificagdo mais elevada, e o mercado de dividas de alto risco tem passado, recentemente,
por periodos de volatilidade. Os valores de mercado de determinados titulos de alto risco podem refletir eventos corporativos especificos.

Os precos dos instrumentos financeiros nos quais o Ativo Final investe podem ser altamente volateis

Os movimentos de precos dos instrumentos nos quais os ativos do ativo Final podem ser investidos sao influenciados, entre outras coisas, por taxas de juros, mudancas nas relagcdes de oferta
e demanda, politicas e programas comerciais, fiscais, monetarios e de controle cambial dos governos, bem como por eventos e politicas econdémicas nacionais e internacionais. Além disso, os
governos, de tempos em tempos, intervém, direta e regulamentarmente, em certos mercados, especialmente nos de moedas e opgoes de instrumentos financeiros. Tal intervengao tem como
objetivo influenciar diretamente os precos e pode, juntamente com outros fatores, fazer com que todos esses mercados se movam rapidamente na mesma direcdo, em razdo, entre outros
fatores, das flutuagcdes nas taxas de juros.

Investimentos em empresas com dificuldades financeiras envolvem riscos significativamente maiores do que investimentos em empresas sem dificuldades

O Ativo Final pode investir em obrigagcdes de empresas que estejam enfrentando dificuldades financeiras e que estejam envolvidas em processos de reorganizagdo ou que esperem entrar com
pedido de faléncia. Embora os termos desse tipo de financiamento possam resultar em retornos significativamente maiores, os investimentos em empresas com dificuldades financeiras
também envolvem riscos significativamente maiores do que aqueles em empresas financeiramente saudaveis, e o pagamento das obrigagcbes dessas empresas esta sujeito a incertezas
relevantes. O nivel de sofisticagcdo analitica — tanto financeira quanto juridica — necessario para financiar com sucesso empresas que passam por dificuldades significativas nos negécios e
nas finangas é excepcionalmente alto.
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Nao ha garantia de que os prestadores de servigos do Ativo Final avaliarédo corretamente o valor dos ativos que garantem os empréstimos ou as chances de uma reorganizagao bem-sucedida ou
acao similar. O Ativo Final pode realizar investimentos que se tornem problematicos devido a fatores fora do controle. Também n&o ha garantia de que havera garantias suficientes para cobrir o
valor dos empréstimos e/ou outros investimentos adquiridos pelo Ativo Final, nem de que havera uma reorganizagao bem-sucedida ou agao similar na empresa ou no investimento que se tornar
problematico.

Em qualquer processo de reorganizagéo ou liquidacgao relacionado a uma empresa na qual o Ativo Final investe, este pode perder total ou parcialmente o investimento realizado, ser obrigado a
aceitar garantias, dinheiro ou valores mobilidarios com valor inferior ao investimento original e/ou ser obrigado a aceitar o pagamento ao longo de um periodo prolongado. Além disso, o Ativo
Final podemo investir em valores mobilidarios de empresas com dificuldades financeiras que sejam emissores ndo sediados nos EUA. Esses emissores estrangeiros podem estar sujeitos a
processos de faléncia e reorganizagao que néo sejam comparaveis aos dos Estados Unidos e que possam ser menos favoraveis aos direitos dos credores.

O Ativo Final é dependente de profissionais-chave da Bain Capital Credit e da BCPC Advisors (“Consultor”).

A capacidade de o Ativo Final alcancgar seus objetivos de investimento dependera da sua habilidade em gerir seus negdcios e expandir seus investimentos e lucros. Isso, por sua vez, dependera
da expertise financeira e gerencial do Consultor, incluindo os recursos utilizados da Bain Capital Credit. A perda de individuos-chave empregados pela Bain Capital Credit ou pelo Consultor
pode ter um efeito adverso relevante sobre a condicao financeira, desempenho e capacidade de o Ativo Final atingir seus objetivos de investimento.

Se esses profissionais ndo mantiverem seu vinculo empregaticio ou outras relagdes existentes com a Bain Capital Credit ou com o Consultor — e o Ativo Final nao desenvolver novas relagoes
com outras fontes de oportunidades de investimento disponiveis —, o Ativo Final pode nao ser capaz de expandir seu portfélio de investimentos.

Os profissionais de investimento da Bain Capital Credit e do Consultor tém responsabilidades substanciais com os Fundos Bain Capital Credit e com os clientes da Bain Capital Credit. Os
profissionais da Bain Capital Credit podem ser solicitados a prestar assisténcia gerencial as empresas do portfélio do Ativo Final. Essas demandas sobre o tempo deles, que podem aumentar a
medida que o numero de investimentos cresce, podem distrai-los ou desacelerar o ritmo de investimento. Os funcionarios do Consultor e os demais profissionais de investimento da Bain
Capital Credit esperam dedicar o tempo e atencao que forem razoavelmente necessarios para a conducao dos negdécios do Ativo Final. No entanto, ndo ha garantias, por exemplo, de que os
membros do Consultor ou tais profissionais dedicarao um nimero minimo de horas por semana aos assuntos do ativo Final, ou que continuarado empregados pela Bain Capital Credit.

Sujeito a certos recursos, caso determinados funcionarios do Consultor deixem de estar ativamente envolvidos com o Ativo Final, sera necesssario confiar na capacidade da Bain Capital Credit
de identificar e reter outros profissionais de investimento para conduzir os negécios do Ativo Final. O conselho do Ativo Final pretende avaliar o comprometimento e o desempenho do Consultor
em conjunto com a aprovacgao anual dos contratos se prestacao de servigos celebrados entre o Ativo Final e o Consultor.

Nos termos de um certo acordo de compartilhamento de recursos, a Bain Capital Credit concordou em fornecer ao Consultor os profissionais de investimento experientes necessarios para
cumprir suas obrigacdes conforme estabelecido no contrato de consultoria de investimentos. No entanto, tal acordo de compartilhamento de recursos pode ser rescindido por qualquer das
partes mediante notificagdo com 60 (sessenta) dias de antecedéncia. Ndo se pode garantir aos cotistas do Ativo Final que a Bain Capital Credit cumprira suas obrigagdes conforme esse acordo.
Também néo se pode garantir que o Consultor fara cumprir o acordo de compartilhamento de recursos caso a Bain Capital Credit deixe de cumprir sua parte, que o acordo néo sera rescindido
por qualquer das partes, ou que o Ativo Final continuaras tendo acesso aos profissionais de investimento da Bain Capital Credit e de suas afiliadas, bem como as informagdes e ao fluxo de
negocios dessas entidades. O Consultor, a Bain Capital Credit e/ou suas afiliadas firmarédo contratos de trabalho e fornecerao seguro de vida para seus profissionais-chave.
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Além disso, o Ativo Final depende da Bain Capital Credit e do Consultor para manterem seus relacionamentos com sponsors de private equity, agentes de colocacgao, bancos de investimento,
grupos de gestao e outras instituicdes financeiras. O Ativo Final espera depender em grande medida desses relacionamentos para obter potenciais oportunidades de investimento. Se eles ndo
mantiverem tais relacionamentos, ou ndo desenvolverem novos relacionamentos com outras fontes de oportunidades de investimento, o Atvo Alvo ndo sera capaz de expandir seu portfélio de
investimentos. Além disso, os individuos com os quais os profissionais seniores da Bain Capital Credit e do Consultor mantém relacionamento nao sao obrigados a fornecer ao Ativo Final
oportunidades de investimento, e ndo se pode garantir aos investidores que esses relacionamentos gerardo oportunidades de investimento para o Ativo Final no futuro.

A estratégia do Ativo Final envolve um alto grau de alavancagem

O Ativo Final pretende continuar financiando seus investimentos com recursos tomados por empréstimo, o que ampliara o potencial de ganho ou perda sobre os valores investidos e pode
aumentar o risco de investir no Ativo Final Os riscos de investir em um fundo altamente alavancado incluem volatilidade e possiveis restricoes na distribuicdo de rendimentos.

O uso da alavancagem amplifica o potencial de ganho ou perda sobre os valores investidos. A alavancagem é geralmente considerada uma técnica de investimento especulativa e aumenta os
riscos associados ao investimento nas cotas de emisséo do Ativo Final. Atualmente o Ativo Final toma empréstimos — e pode futuramente emitir titulos de divida — junto a bancos, companhias
de seguros e outros credores. Os credores desses recursos terdo reivindicagdes em valores fixos sobre os ativos do Ativo Final que tém prioridade sobre as reivindicagdes dos cotistas do Artivo
Final, e espera-se que esses credores busquem recuperar seus créditos contra os ativos do Ativo Final em caso de inadimpléncia. O Ativo Final pode empenhar até 100% (cem por cento) de
seus ativos e conceder garantias sobre todos eles nos termos de quaisquer instrumentos de divida que venha a firmar com os credores.

A capacidade do Ativo Final de honrar qualquer divida dependera amplamente de seu desempenho financeiro e estara sujeita as condigbes econdémicas predominantes e a pressao da
concorréncia.

O processo de due diligence realizado pelo Consultor em relacao aos investimentos do Ativo Final pode nao revelar todos os fatos relevantes para o investimento

A due diligence conduzida pelo Consultor pode nao revelar todas as responsabilidades de uma empresa, nem outras fragilidades em seus negdécios. Nao ha garantia de que o processo de due
diligence do Ativo Final descobrira todos os fatos relevantes que seriam importantes para uma decisao de investimento. Antes de realizar um investimento em uma empresa ou conceder um
empréstimo a ela, o Consultor avaliara a forca e as competéncias da equipe de gestao da empresa, bem como outros fatores que acredita serem relevantes para o desempenho do
investimento.

Ao fazer essa avaliagao e conduzir a due diligence de forma geral, o Consultor se baseara nos recursos disponiveis e, em alguns casos, em investigacdes feitas por terceiros. Esse processo é
especialmente importante e altamente subjetivo no caso de entidades recém-criadas, uma vez que pode haver pouca ou nenhuma informagéo publicamente disponivel sobre essas empresas.

O Ativo Final pode investir ou conceder empréstimos a empresas — inclusive empresas de médio porte (middle market) — que nao estao sujeitas as exigéncias de divulgacdo de informacodes
impostas as companhias de capital aberto, incluindo a obrigatoriedade de preparacao de demonstracoes financeiras. Por isso, o Ativo Final dependeras do cumprimento, por parte dessas
empresas investidas, de suas obrigacdes contratuais de prestacao de informagdes e da capacidade dos profissionais de investimentos do Consultor de obter informacdes adequadas para
avaliar os retornos potenciais desses investimentos.
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Se o Ativo Final ndo conseguir identificar todas as informacdes relevantes sobre essas empresas, pode tomar decisdes de investimento sem estar plenamente informado e, com isso, perder
dinheiro em seus investimentos. Como resultado, a avaliacdo de investimentos em potencial e a capacidade de realizar uma due diligence adequada e de monitorar efetivamente os
investimentos podem ser prejudicadas, o que pode comprometer a obtengéo dos retornos esperados em qualquer investimento especifico.

No caso de fraude por parte de qualquer empresa na qual o Ativo Final investe ou a qual concede empréstimos, o Ativo Final pode sofrer uma perda parcial ou total dos valores investidos nessa
empresa.

Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragado na politica monetaria, aplicagcdes ou resgates
significativos.

7.2, Riscos relacionados a Oferta
Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocacédo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 56 da Resolugcao CVM 160.

A participagcao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redugao da liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.
Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacao indicada no cronogram indicativo da Oferta, os Investidores nao integralizem as Cotas conforme indicadas no boletim de subscricdo ou documento equivalente de
aceitacao da Oferta, conforme o caso, o Montante Total da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerao
Nnos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagao da Oferta.

Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagcoes a serem tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serédo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam
de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votacao em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de
deliberacao de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagédo antecipada do Fundo.
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Risco de Cancelamento de Pedidos de Reserva ou Ordens de Investimento por desligamento da Instituicdo Participante do Consdrio de Distribuicdo

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigacoes previstas no respectivo instrumento de adesao ao Contrato
de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, tal Participante Especial,
a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicoes responsaveis
pela colocacéo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva e boletins de subscricdo que tenha(m)
recebido e informar imediatamente os respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos

acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo, sem juros ou corregdo monetaria adicionais, sem reembolso de custos incorridos e com dedugao dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Risco de Auséncia de Analise da CVM e da ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160 e (iii) ndo foi objeto de analise prévia
pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores
mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, os Investidores

Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais aos quais ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em
prejuizos financeiros aos Cotistas.
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