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Disclaimer

Este material publicitério foi preparado pela VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., na qualidade de gestora da Classe (a seguir definido) (“Gestora”) e pelo BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Coordenador Lider” ou “Administrador”), na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider” e
“Administradora” respectivamente), conforme procedimentos previstos na parte geral, no Anexo Normativo Il e no Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, na Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e nas demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis e em vigor, no ambito da oferta publica de distribuicio de cotas da subclasse sénior da 12 e da 22 séries (“Cotas”), objeto da 12 (primeira) Emiss3o da Classe Unica de
Cotas do VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 60.743.809/0001-35 (“Emissdo”, “Classe”, “Oferta” e
“Fundo”, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pela Gestora e pelo Fundo constantes do Regulamento (conforme abaixo definido), do
Prospecto (conforme abaixo definido) e demais documentos da Oferta, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as
informacgGes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado
como uma solicitagao ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagado de investimento nas Cotas.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material terdo os significados adotados no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primdria
de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Subclasse Sénior da 19 e da 29 Séries da Classe Unica de Cotas do Valora Agro Renda Fiagro Direitos Creditérios —
Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”) e nos demais documentos da Oferta.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado pelos destinatarios como um substituto ao exercicio de seu préprio julgamento. Quaisquer opinides expressas neste Material
Publicitario estdo sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Nem o Fundo, nem o Coordenador Lider e seus respectivos representantes, agentes, dirigentes, parceiros e colaboradores
sdo responsaveis por qualquer perda ou dano de qualquer espécie decorrentes do uso de toda ou qualquer parte deste Material Publicitario.

Este Material Publicitdrio apresenta informag¢des resumidas, ndo é um documento completo e, portanto, ndo contém todas as informagGes que um potencial investidor deve
considerar antes de tomar sua decisdo de investir nas Cotas do Fundo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e o Prospecto ,
que esta disponivel nos enderegos eletronicos disponibilizados neste Material Publicitario, em especial a se¢do “Fatores de Risco” do Regulamento e do Prospecto, para avaliagdo
dos riscos a que o Fundo e a Classe estdo expostos, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, que devem ser considerados para o investimentos nas Cotas,
bem como utilizar outros elementos que considerem necessdrios para avaliar o possivel investimento. Qualquer decisdo de investimento pelos investidores devera basear-se Unica
e exclusivamente nas informagGes contidas no Regulamento, no Prospecto e nos documentos da Oferta, que conterao informagdes detalhadas a respeito da Emissdo, da Oferta,
das Cotas, da Classe, do Fundo, suas atividades, situagao econdmico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de
atuagdo do Fundo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material Publicitadrio ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider e pela
Gestora. O Regulamento e o Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Gestora, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
(“B3”).

O presente Material Publicitério ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele
contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores das Cotas é de sua
exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo das Cotas, as
informagGes contidas no Regulamento e no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus prdprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias,
tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de
decisdo de investimento.
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Disclaimer

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser considerados pelos potenciais investidores, os quais deverdo tomar a decisdo de investimento nas cotas da
Classe considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as
informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento.

Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa e ndo deve ser interpretado como uma recomendacdo de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagBes prestadas neste Material Publicitario sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Regulamento, o Prospecto e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider, a Gestora e seus representantes: ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos
que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas no Regulamento, no Prospecto e neste Material Publicitdrio. O
Coordenador Lider ndo atualizara quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario.

A decisdo de investimento em Cotas da Classe do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdao que julgarem
necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento e do Prospecto pelo potencial investidor ao
formar seu julgamento para o investimento nas Cotas da Classe.

Os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo
que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que
incluem, sem limitacgdo, os descritos no Regulamento e no Prospecto.

Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes
tipicas do mercado em geral, tais como risco de crédito de ativos integrantes da carteira da Classe e dos Ativos Alvo, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario, no Prospecto e no Regulamento, incluindo informag¢des sobre a potencial carteira do Fundo,
poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a
tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de
risco. Para tanto, deverdo obter por conta prdpria todas as informagGes que julgarem necessérias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, hd diferengas entre o desempenho
hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagGes que lhes sdo inerentes.
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A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, O DESEMPENHO PASSADO DO FUNDO NAO E INDICATIVO DE RESULTADOS FUTUROS.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, OS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO, NA LAMINA E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA
CUIDADOSA DO PROSPECTO, DA LAMINA E DO REGULAMENTO DO FUNDO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

O INVESTIMENTO NAS COTAS DA CLASSE REPRESENTA UM INVESTIMENTO SUJEITO A DIVERSOS RISCOS, ESTANDO OS INVESTIDORES SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E A
RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS, A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS E A OSCILAGAO DAS COTAGOES DAS
COTAS NOS MERCADOS EM QUE SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES
DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO E
AO PROSPECTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO
DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LiIQUIDO DO
FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SUA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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o A Valora Investimentos

o Visao Geral de Mercado
e VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
Estudo de Viabilidade da Oferta
Caracteristicas da Oferta
Fatores de Risco

Contato e acesso aos documentos da oferta

Fonte: Valora
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Visao Geral

VALORA

INVESTIMENTOS

Nossa Missao e Objetivos ) 5 e e

v Nossa missdo é proporcionar investimentos com
resultados consistentes, risco / retorno controlado e
disciplina de monitoramento conforme visdao da gestora.

77 fundos

v' Produtos Variados: Fundos de Crédito Privado
Estruturado, Fundos Imobilidrios (Flls), FIDCs, Fundos Agro

(FIAGROs), de Infra e Private Equity 99 colaboradores

v’ Estratégias de Valor:
Originagao proprietaria e Underwriting especializado
Aprovacao de investimentos em Comités + de 950 mil investidores
Gestdo e Acompanhamento ativo das operagdes

v Permanente busca por complementaridade e disposicdo

associativa + de 30 parceiros comerciais

v’ Experiéncia de Gestdo Empresarial como diferencial de
valor

Fonte: Valora (data-base marco/2025)
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Organograma
e Comité Executivo
Diretor Presidente
Daniel Pegorini
L 4 Risco, Compliance Relacdao com Apoio
Crédito . .
: : e ESG Investidores Corporativo

Dilson Moreira ~ *---- . . . .
Victor Vasquez Misak Pessoa Caroline Sampaio Sara Frattari
g Sofia Caccuri Marie de Montille Eva Santos

Ativos Reais Alessandro Vedrossi

Renda Fixa
Abertos

Renda Fixa
Estruturados
Carlos Sartori
Renan Tessaro

Imobiliario Infraestrutura Agronegocio

Guilherme Grahl
Humberto Hardman

Alessandro Vedrossi @S ERENES]
José Varandas Sofia Caccuri

Daniel Pegorini
Fernando Marinho
Rodrigo Mendonca

Fonte: Valora (data-base abril/2025)
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Experiéncia da gestora no agronegocio

mais de 0%

VALORA R$ 5,6 bilhes e

historica nas carteiras de

INVESTIMENTOS ) . :
operados NO agronegocio ativos de Fiagros

R$ 874 milhoes mais de

Patrimonio Liquido sob gestdo R$ 2 bilhoes
em 2 fundos estruturados
(VGIA11 e VHFA11)

CPR-F

mais de

R$ 500 milhoes

operados com produtores

Experiéncia da equipe no agronegdcio

inclui:
FI DC S FI M |n.c lJITra:ding de commodities

668 ‘Thé mais de » Diretoria de bancos
24 miinoes org ~ = Crédito e risco
$ - R$ 3, 1 bIIhOES = Finangas estruturadas
sob gestdao em q Gest3o de portfélios
7 fundos SpErEL s E » Atuacdo em diversos setores

FIDCs de agronegdcio = Rede de relacionamentos com
empresas e produtores agricolas

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM FUNDQS NAO SAO
GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO
Fonte: Valora (data-base abril/2025)
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Historico da Valora na gestao de Fiagros listados:

Fiagro VGIAT1 Fiagro VHFAT1
= |nicio em novembro de 2021 = |nicio em setembro de 2023
= Foco em CRAs indexados ao CDI = Pode investir em ativos de diversas classes e indexadores
= Dividend Yield acumulado de 71,5% desde o inicio do fundo, = Dividend Yield acumulado de 23,6% desde o inicio do
equivalente a um retorno acumulado de 155% do CDI no fundo, equivalente a um retorno acumulado de 133% do CDI
mesmo periodo no mesmo periodo
Dividend Yield VGIA x Rentabilidade CDI Dividend Yield VHFA x Rentabilidade CDI
100,0% 30,0%
80,0%
60.0% 20,0%
40,0% 10,0%
20,0%
0,0% 0,0%
dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24 jan-25
Dividend Yield VGIA (Gross-up) Dividend Yield VHFA (Gross-up)
e Dividend Yield VGIA e Dividend Yield VHFA
e Rentabilidade CDI e Rentabilidade CDI

DIVIDEND YIELD CALCULADO CONSIDERANDO AS DISTRIBUICOES MENSAIS DE RENDIMENTOS REALIZADAS SOBRE O VALOR DA COTA PATRIMONIAL DO
MES ANTERIOR. CALCULOS REALIZADOS ASSUMINDO REINVESTIMENTO DOS RENDIMENTOS RECEBIDOS EM NOVAS COTAS DO FUNDO, CONSIDERANDO O
VALOR DA COTA PATRIMONIAL DO MES. RENTABILIDADE GROSS-UP CALCULADA CONSIDERANDO A ISENGCAO DE ALIQUOTA DE IR DE 15% NO
RECEBIMENTO DE DIVIDENDOS MENSAIS. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS E NEM
DEVEM SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS
NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO.

Fonte: B3, Valora (data-base mar¢o/2025)
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a A Valora Investimentos

e Visao Geral de Mercado
e VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
Estudo de Viabilidade da Oferta
Caracteristicas da Oferta
Fatores de Risco

Contato e acesso aos documentos da oferta

Fonte: Valora 10
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Visao Geral de Mercado

Visao da Gestora sobre a importancia do agronegdcio para a economia brasileira nos ultimos anos

Varia¢do do PIB (%)

PIB Brasil ®PIB Agronegécio 25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

| =
1 -

. 0,0%

-5,0%

-10,0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Participacao do PIB do Agronegdcio no PIB do Brasil

20% 2% 21% 20% 20% 6% 2% 25%  25%  25%

. =

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

PIB Nominal Brasil  ® PIB Nominal Agronegdcio

De 2018 a 2024, o PIB do Agro avancou
30,6%

Em 2024, o PIB do Agro representou 25% do
PIB nacional

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO
GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. O
INVESTIDOR DEVERA CONSIDERAR QUE A DATA-BASE DAS INFORMAGCOES DESTE SLIDE E DIVERGENTE DO RESTANTE DO MATERIAL, DE FORMA QUE

EVENTUAIS COMPARAGOES PODERAO SER IMPRECISAS"

Fonte: IBGE, CEPEA, CNA (data-base dezembro/2024)
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Visao Geral de Mercado

Crescimento da producao do agronegocio mostra a evolu¢ao do desempenho das lavouras e

aria no Brasil’ . : I
pecuaria no bras Valor Bruto da Produgdo’ (VPB) - Brasil (RS bilhdes)

Total Pecuaria M Total Lavouras

1.500
1.000 I I I I I I
O Valor Bruto da Producao Agropecuaria 508 SRARRREBERR 11 I I I I I I I
(VBP?) projetado para 2025 é de R$1,4 trilhdo, R EEE R R R
: ) = SRRRRRRIRIRIRARRRIRRARRARKIR/RIRIRRR?S
crescimento de 11,5% em relacao a 2024. "
S
Milhges de sacas  Producdo Total e Preco da Soja R$/sacas
3.000 200
2.500
| 150
. ) 2.000
A safra de soja 2024/25 se confirma como a 1.500 _ R I I ' 100
maior producao ja registrada na historia do 1.000 nmgll | i
P 50
pai. « HHh |
0 0
O I~ 00 OO O «+ &N MM < 1D O ™~ 0 OO0 O « N n <
o o o o —l — — R i — - i —l — (] (] (] o N
o O O O O O O O O 0O 0O o o o o o o o o
o~ N N o~ o~ N N o~ o~ N N o~ o~ N N o~ o~ N N

2025 (est)

. Produgdo Preco
(1) O VBP mostra a evolucdo do desempenho das lavouras e da pecuaria no decorrer do ano, correspondente ao faturamento dentro do estabelecimento. E
calculado com base na producédo agricola e pecuéaria e nos precos recebidos pelos produtores nas principais pracas do pais dos 26 maiores produtos agropecuarios
nacionais. O valor real da producéo é obtido, descontada da inflacdo, pelo Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI), da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV). A periodicidade é mensal com atualizacdo e divulgacdo até o dia 15 de cada més.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO
GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO

Fonte: CGPOP/DAEP/SPA/MAPA, IBGE, LSPA, CONAB, Cepea/Esalq/USP, FGV/FGVDados (data-base abril/2025)
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Visao Geral de Mercado

Segundo a analise da Gestora, o crescimento dos FIAGROs como mecanismo de financiamento do
agronegocio, desde 2021, indicam mercado aquecido também pelo lado dos investidores

Emissoes de CRAs
Patriménio Liquido Patrimonio Liquido de Fiagros (RS bilhdes)
(R$ bilhdes) 42,7
50,0 33
45,0
125 3
40,0 6,7
35,0 [ |

17,1 m FIAGRO FIP 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
30,0

25,0

oo 5,6 = FIAGRO FIDC Registros de CPR (RS bilhdes)

50

40
10,0

18,8 m FIAGRO FIl
5,0

N
o

dez-24 ———

0,0
4 4 N N N o4 o oo ;o o & T & <L ﬁ 2
N4 N N & & & & & & & & & S8 S8 (N
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A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO
GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO

Fonte: Anbima, B3, CERC, CRDC, MAPA (data-base marco/2025)
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Fonte: Valora
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Sobre o Fundo

Objetivo do Fundo

Proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas, por meio da aplicagao de seus recursos nos Ativos Alvo definidos no
Regulamento do Fundo, que confiram ao Fundo a participagdo nas cadeias produtivas do agronegdcio, e observada a
politica de investimento e limites de concentracao da Classe.

A Gestao do Fundo buscara ativos que, segundo analise da Gestora, proporcionem relacao de risco e retorno alinhada aos
objetivos do fundo, proporcionando aos investidores acesso (indiretamente, por meio do fundo) a investimentos
estruturados, principalmente em créditos no setor do agronegocio.

Estrutura do Fundo
Rentabilidade projetada — Cota Sénior x CDI

Cotas Seniores: 60,0%

= Prazo de 4 anos 50,0%
40,0%

= Distribuicdo mensal de rendimentos 20.0%
,U%

= Expectativa de remuneragao de CDI + 3,0% 20,0%
a.a. ou 16% a.a., conforme cada Série 10,0%
0,0%
e 0 ,
" Subordinagdo minima de 20% jun/25 set/25 dez/25 mar/26 jun/26 set/26 dez/26 mar/27 jun/27

Rentabilidade Cota Sénior (Gross-up)

20% Cotas Subordinadas ——Rentabilidade Cota Sénior
= Rentabilidade CDI

ASSUMIMOS UMA PROJEQAO FUTURA DO CDI CONSIDERANDO A TAXA ATUAL SEM VARIAGAO (14,15% A.A.). RENTABILIDADE PROJETADA DA COTA
SENIOR CONSIDERA A ADIGAO DE UM SPREAD DE 3,0% A.A. AO CDI. RENTABILIDADE GROSS-UP CALCULADA CONSIDERANDO A ISENGAO DE ALIQUOTA
DE IR DE 15% NO RECEBIMENTO DE DIVIDENDOS MENSAIS. O CONTEUDO AQUI APRESENTADO E UMA PROJEGAO, QUE NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO
SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO.

Fonte: Valora (data-base abril/2025)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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Tese de Investimento

OBJETIVO: GERACAO DE VALOR E RENDA AOS COTISTAS
FOCO NA MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS DIVERSIFICADA E EQUILIBRADA DENTRO DO AGRONEGOCIO,
CONFORME CRITERIOS DA GESTORA,
BUSCANDO MAXIMIZAR O RETORNO DO INVESTIMENTO

2 . Estratégia @ Ambiente macro-
Gestao Valora . e )
de Investimento economico favoravel
= Equipe de gestao com = Alocacao diversificada em classes = Na visao da Gestora, o setor do
gxperi_éncia nos  setores ~de variadas de ativos agronegocio tem boa perspectiva
Investimento, securitizagao, de crescimento nos proximos
crédito estruturado e .
financiamento ao agronegdcio = Foco em geracdo de renda anes
= Analise fundamentalista (bottom-
up) e constante monitoramento e = Principais vantagens que vemos s Acreditamos ser crescente a
acompanhamento dos ativos para o investidor de Fiagro: Isengéo demanda global e a importancia
= Historico de mais de 16 anos de de IR (conforme regulamentacao) e do Brasii no fornecimento
gestao de fundos e estruturacao acesso direto a operagoes do mundial de produtos
de CRAs, CRIs e FIDCs agronegocio, sem intermediérios agropecuarios

= Aproveitamento da capacidade
de originacdo proprietaria da
gestora e acesso a operacoes = Momento de consolidacido do

exclusivas ) mercado de FIAGRO
m Rede consolidada de

relacionamentos com
empresas e produtores

AS ESTRATEGIAS ACIMA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE. Fonte: Valora (data-base abril/2025)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia do Fundo

‘Q age

ORIGINAGAO, SELECAO DE
ATIVOS & ESTRUTURACAO

RESULTADOS DO FUNDO GESTAO ATIVAE
MONITORAMENTO

m Originacao proprietaria m Acompanhamento mensal
através de rede de m Cota Sénior: da evolucéo da safra
relacionamentos da Valora agricola, garantias, indices
com diversos players do = Prazo de 4 anos, de cobertura e demais
agro m Pagamento de aspectos

rendimentos L.

m Analise de mercado e mensais AT SO Gali 68
. - empresas tomadoras de
insercao do produto L . . . .

m Amortizacoes crédito, a fim de identificar
semestrais com 3 potenciais riscos futuros

m Capacidade de analise de anos de caréncia
empresas e produtores = Monitoramento do
agricolas » Subordinagao mercado secundario,

minima de 20% buscando potenciais
desinvestimentos com
ganhos

0OS RESULTADOS PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE

Fonte: Valora (data-base abril/2025)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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Principais Vantagens do VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS

Na visdo da Gestora, o investimento no Fundo apresenta diversas vantagens, incluindo:

GESTAO EXPERIENTE E ESPECIALIZADA
Equipe com experiéncia comprovada no mercado do agronegécio

PULVERIZACAO
Possibilidade de investimento em carteira composta por multiplos ativos

GESTAO ATIVA
Buscar aproveitar os melhores pontos de entrada do mercado do agronegécio

RENDA
Cota Sénior com Prazo determinado e distribuicdo mensal de rendimentos

ACESSO DIRETO
Investimento direto em operacdes sem pagar taxas a intermediarios

SUBORDINACAO
Adicionalmente as garantias das operacdes investidas, possui subordinacao

Fonte: Valora (data-base abril/2025)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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a A Valora Investimentos

o Visao Geral de Mercado

e VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
o Estudo de Viabilidade da Oferta

Caracteristicas da Oferta

Fatores de Risco

Contato e acesso aos documentos da oferta

Fonte: Valora 19
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Estudo de Viabilidade

Ativo VOIUT%A::;SWO Indexador Spread (;Las?s) Risco Segmento A':?c:sag;o

H . : . : 1 20.000 CDI+  4,65% 36 Distribuidoras Insumos 2
Plpelme |nd|cat|vo 2 15.000 CDI+  5,00% 48 Cooperativas Graos 1
3 20.000 CDI+  4,50% 48 Produtores Graos 1

4 15.000 CDI+ 470% 36 Cooperativas Graos 3

5 25.000 CDI+ 515% 24 Distribuidoras Insumos 1

6 20.000 CDI+ 500% 24 Transportadoras  Logistica 2

7 12.000 CDI+  4,50% 36 Usinas Sucroaalcoleiro 2

8 20.000 CDI+  540% 24 Transportadoras  Logistica 3

9 15.000 CDI+  5,50% 48 Produtores Graos 1
10 18.000 CDI+  450% 48 Cooperativas Graos 1
11 3.000 CDI+  4,90% 36 Distribuidoras Insumos 1
12 15.000 CDI+  500% 36 Cooperativas Insumos 1
13 20.000 CDI+  4,20% 36 Distribuidoras Insumos 1
14 9.000 CDI+  4,00% 24 Distribuidoras Insumos 1
15 20.000 CDI+  5,00% 48 Produtores Graos 2
16 23.000 CDI+  4,00% 36 Cooperativas Gréos 1
17 20.000 CDI+  4,25% 48 Cooperativas Graos 3
18 20.000 CDI+ 4,00% 36 Usinas Sucroaalcoleiro 1
19 25.000 CDI+  4,25% 48 Cooperativas Graos 3
20 25.000 CDI+  525% 48 Distribuidoras Insumos 3
21 25.000 CDI+  5,00% 48 Cooperativas Graos 1
22 25.000 CDI+  500% 36 Cooperativas Gréos 1
23 20.000 CDI+  4,25% 36 Cooperativas Graos 1
24 25.000 CDI+  500% 48 Produtores Gréos 2
25 25.000 CDI+  4,90% 36 Distribuidoras Insumos 2
26 20.000 CDI+  480% 24 Usinas Sucroaalcoleiro 3

500.000 Taxa média: CDI +4,7%

0OS RESULTADOS PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS
INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR
COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM

Duration médio: 2 anos

DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE

INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS
NAO SOFRAM ALTERAGCOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.

Fonte: Valora (data-base abril/2025)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

20



MATERIAL PUBLICITARIO

Estudo de Viabilidade

Pipeline indicativo

= 26 ativos

» Taxa média de remuneragdo equivalente a CDI+4,7%

= Concentragdao média por ativo equivalente a 3,8% do Patrimonio Liquido
= Maior posi¢do equivalente a 5,0% do Patriménio Liquido

= A gestdo ira priorizar investimentos em ativos de originagdo proprietaria e com garantias incluindo alienacao fiduciaria de terras,
recebiveis junto a trading companies de primeira linha, entre outras

* indice de cobertura de garantias’ médio dos ativos do pipeline indicativo: 110% de recebiveis e/ou 100% de garantias reais,
conforme aplicavel ao tipo do ativo

Alocagao por tipo de devedor Concentragao por ﬁ
Estados de atuagao
do devedor?

Distribuidoras
25,4%

Cooperativas
40,2%

Usinas
10,4%

Transportadoras
p 0 PI’OdutOI'eS Powered by Bing
850 /0 16 0% © Microsoft, OpenStreetMap

(1) O indice de cobertura de garantias dos ativos equivale ao valor das garantias sobre o valor de principal do saldo devedor do respectivo ativo;

(2) Concentragdes por Estados calculadas utilizando peso ponderado pelo volume investido no ativo frente ao volume total do pipeline indicativo, e considerando,
para cada ativo, mesmo peso para cada Estado em que atua o respectivo devedor,

OS RESULTADOS PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS
INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR
COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM
DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS
NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA.

Fonte: Valora (data-base abril/2025)
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Estudo de Viabilidade

Resumo da projecao de resultados mensais do Fundo

Més 2
500.229

MATERIAL PUBLICITARIO

Més 3
501.242

Més 4
503.051

Més 7
501.715

Més 8
503.528

375.000
125.000

500.000
1.242

500.000
3.051

500.000
1.715

8.207

500.000
3.528

8.225

(valores em R$mil) Més 1
Patriménio Liquido 500.000
Ativos alvo 253.000
Ativos de Liquidez 247.000
Receitas 6.549
Custos e Despesas -738
Resultado Liquido 5.810
Distribuigdo Cota Sénior 5.581
Distribuigao/cota 1,4%’

5.655
1,4%"

Més 5 Més 6
504.875  506.717
500.000  500.000

4875 6.717

8.239 8.258

-743 -744
7.496 7.513
5.655 5.655
1,4%" 1,4%"

(1) equivalente a CDI + 3,0% a.a. (considerando as premissas abaixo)

Premissas utilizadas
Indicadores més 1

més2 més3

Economicos  mai-25  jun-25 jul-25

CDI 1,15%
IPCA 0,37%

1,16%  1,16%

més 4
ago-25
1,16%

més 5
set-25
1,16%

més 6
out-25
1,16%

més 7
nov-25
1,16%

més 8
dez-25
1,16%
0,55%

més 9
jan-26
1,15%

més 10
fev-26
1,15%

Més 9 Més 10 Més 11 Més 12
505.357  507.184  509.027  510.867
500.000  500.000  500.000  500.000

5.357 7.184 9.027 10.867

8.151 8.169 8.094 8.112

-743 -745 -747 -748

7.408 7.424 7.347 7.364

5.581 5.581 5.507 5.507

1,4%' 1,4%' 1,4%' 1,4%'

més 11 més 12

ANO1  ANOS 2-4
mar-26  abr-26
1,13% 1,13% 14,75% 13,90%
0,38% 0,40% 4,87% 4,35%

RESULTADOS ASSUMINDO REINVESTIMENTO DOS RENDIMENTOS RECEBIDOS EM NOVAS COTAS DO FUNDO, CONSIDERANDO O PREGO DE EMISSAO
DESTA OFERTA. RENTABILIDADE PROJETADA DA COTA SENIOR CONSIDERA A ADICAO DE UM SPREAD DE 3,0% A.A. AO CDI. OS RESULTADOS
PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS
INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR
COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM
DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS
NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA.

Fonte: Valora, Banco Central do Brasil (data-base abril/2025)
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Estudo de Viabilidade

Resumo da projecao de resultados anuais do Fundo

(valores em R$mil) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4
PatriménioLiquido 504483 508256 512612 391.141
Ativos alvo 500.000 500.000 500.000 367.000
Ativos de Liquidez 4.483 8.256 12.672 24141
Receitas 95.834 94.812 95.274 72.819
CusoseDespesas 19 A 8999 7,663
ResultadoLiquido 015 85861 8275 .. 65.157
Distribui¢do Cota Sénior 67.340 64.311 64.311 48.233
Distribuigdo Cota Sénior CDI+3,0% a.a.! CDI+3,0% a.a.! CDI+3,0% a.a.! CDI+3,0% a.a.!

(1) Considerando as premissas abaixo:

Premissas utilizadas

Indic?dqres més 1 més2 més3 mésd4 més5 més6 més7 més8 més9 més10 més11 més 12 ANO1  ANOS 24
Econdmicos mai-25 jun-25  jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26
CDI 1,15% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,15% 1,15% 1,13% 113%  14,75% 13,90%
IPCA 0,37% 0,34% 031% 030% 031% 040% 033% 055% 045% 062% 0,38% 0,40% 4,87% 4,35%

RESULTADOS ASSUMINDO REINVESTIMENTO DOS RENDIMENTOS RECEBIDOS EM NOVAS COTAS DO FUNDO, CONSIDERANDO O PREGO DE EMISSAO
DESTA OFERTA. RENTABILIDADE PROJETADA DA COTA SENIOR CONSIDERA A ADICAO DE UM SPREAD DE 3,0% A.A. AO CDI. OS RESULTADOS
PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS
INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR
COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM
DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS
NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA.

Fonte: Valora, Banco Central do Brasil (data-base abril/2025) 23
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a A Valora Investimentos

o Visao Geral de Mercado

e VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
Estudo de Viabilidade da Oferta
o Caracteristicas da Oferta
Fatores de Risco

Contato e acesso aos documentos da oferta

Fonte: Valora 24
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Cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta

Ordem dos Eventos

Evento

Data
Prevista (1(2)

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM
Obtencao do Registro Automatico da Oferta na CVM

1 Divulgac¢ao do Anuncio de Inicio 19/05/2025
Divulgac¢do do Aviso ao Mercado e Disponibilizagdao do Prospecto Definitivo
2 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow) 20/05/2025
3 Inicio do Periodo de Subscrigdo 27/05/2025
. nito do rocedimento de Alocagio. 29/05/2025
5 Encerramento do Procedimento de Alocagdo 03/06/2025
6 Primeira Data de Liquidacdo da Oferta 04/06/2025
7 Ultima Data da Liquidac¢do da Oferta 31/10/2025
8 Data mdaxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 14/11/2025

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da
Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do serd considerado modificagdo da Oferta, seguindo

o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacdao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nessas

hipdteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicacgdo utilizados para a divulgacdo da Oferta, pelo menos.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A
SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL

MODIFICAGAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR”.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Caracteristicas da Oferta

Coordenador Lider da Oferta

Tipo

Classificagio ANBIMA

Regime de Distribuicao

Montante Total da Oferta

Distribuicao Parcial e Montante
Minimo da Oferta

Preco de Aquisi¢cao por Cota

Aplicacdo Minima por Investidor

Publico Alvo

Oferta Publica Primaria de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Subclasse Sénior da 12 e da 22
Séries da Classe Unica de Cotas do Valora Agro Renda Fiagro Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada,
nos termos da Resolu¢do CVM 160, sob o rito do registro automatico.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Condominio Fechado.

FIAGRO.

12 (Primeira) Emissdo de Cotas.

Melhores esforcos de colocacao.

Até 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Sénior, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM
160, sendo o montante minimo de coloca¢do equivalente a 30.000 (trinta mil) Cotas Sénior, no montante
de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), em Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Minimo
da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente).

R$1.000,00 (mil reais).

RS 10.000,00 (dez mil reais)

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolucdo n? 30, de
11 de maio de 2021, da CVM.
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Caracteristicas da Oferta

Condigao e Procedimentos para

Subscrigao e Integralizacao de
Cotas:

Data de Inicio da Oferta

Data de Encerramento da Oferta
Fundo e Classe
CNPJ

Administradora

Objetivo da Classe:

Por ocasido da subscri¢cdo das Cotas Sénior, cada Cotista devera assinar: (a) o Documento de Aceita¢do da
Oferta; e (b) o Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte
geral da Resolugao CVM 175, a sua condi¢do de Investidor Autorizado.

A integralizacdo das Cotas Sénior sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, por meio de: (a)
débito e crédito em conta corrente; (b) Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; ou (c) outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados BACEN, exclusivamente na conta do Fundo,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nas hipoteses em que
aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacdes como efetivadas apds a devida disponibilizacdo dos
recursos na conta do Fundo.

14 de maio de 2025.

10 de novembro de 2025.

Classe Unica de Cotas do Valora Agro Renda Fiagro Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada
60.743.809/0001-35

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Valora Renda Fixa Estruturados Ltda.

A Classe aplicara seus recursos na aquisicdo de Ativos Alvo (conforme definido no Prospecto) que
confiram ao Fundo a participacdo nas cadeias produtivas do agronegdcio, incluindo aqueles que sejam
representados pelos seguintes ativos: (i) direitos e titulos representativos de crédito; (ii) valores
mobilidrios representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios
representativos de operagdes de securitiza¢do, que ndo sejam lastreados em direitos creditérios nao-
padronizados; e (iv) por equiparagao, cotas de fundos de investimento em direitos creditérios FIDC que
apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido nos ativos referidos nos incisos | a
VI do artigo 14 do Anexo Normativo VI da Resolugdao CVM 175. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe serdo emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial e
que atendam aos critérios de elegibilidade previstos no Regulamento. A Classe pode aplicar recursos em
cotas de fundos de investimento financeiro do tipo renda fixa e titulos de renda fixa, exclusivamente para
fins de liquidez para o cumprimento de suas obrigacoes.
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Caracteristicas da Oferta

Prazo da Classe Prazo de duragdo indeterminado;

Periodo de caréncia para amortizagdo: 3 (trés) anos a contar da Data da 12 Integralizac¢do;

Cronograma de amortizacdo: semestralmente apds o término do periodo de caréncia para amortizagao,
de acordo com o seguinte cronograma:

Amortizacao de Cotas:

12 amortizagdo - 29/12/2028 — 50%

22 amortizagdo -29/09/2029 — 100%

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme definidos no Art. 12 da

AU Resolucdo n? 30, de 11 de maio de 2021, da CVM.

Taxa de Administragao 0,15% ao ano sobre o Patriménio Liquido, observado o valor mensal minimo de R$15.000,00.

Taxa de Gestao 0,95% ao ano sobre o Patrimonio Liquido.
Taxa de Performance N3o serdo cobradas taxas de performance dos Cotistas.

Taxa de Ingresso N3o serao cobradas taxas de ingresso dos Cotistas.

Taxa Maxima de Custodia 0%

Taxa Mdaxima de Distribuicao N3o serdo cobradas taxa maxima de distribuicdo dos Cotistas.
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a A Valora Investimentos

o Visao Geral de Mercado
e VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
Estudo de Viabilidade da Oferta

Caracteristicas da Oferta

o Fatores de Risco

Contato e acesso aos documentos da oferta

Fonte: Valora 29
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Fatores de Risco

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de
subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos
critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito; c) eventuais restrices de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicao e da cessao dos direitos creditorios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto
dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente
garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da
garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria situagdo financeira, seus
objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informag¢des disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e,
em particular, aquelas relativas a politica de investimento e composicéo da carteira da Classe, e aos fatores de risco descritos a sequir, relativos ao
Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco,
incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das Cotas Sénior.
Expressdes similares incluidas nesta se¢éio devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagées realizadas no Fundo e pela Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicées adversas
de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nGo hd
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
COTAS SENIOR.

Continua na préxima pdgina
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Fatores de Risco

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no
Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndao sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem
decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolugdao CVM 160.

Riscos relacionados ao Fundo, a Classe e as Cotas Sénior

Risco de crédito dos devedores e dos eventuais coobrigados dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditdrios Cedidos, ou pela solvéncia dos devedores e dos eventuais coobrigados
dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe. A Classe somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas Sénior na medida em que os
recursos decorrentes dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe forem pagos pelos respectivos devedores ou pelos eventuais coobrigados.
Caso, por qualquer motivo, os devedores e os eventuais coobrigados ndo efetuem o pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe,
serd necessdria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos referidos Ativos Alvo. Ndo ha garantia de que tais medidas
serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe

Os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo contar com garantias
reais ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira
da Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditdrios Cedidos, os devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados
extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe nio
consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdao da garantia, tal alienagdo demore para ocorrer ou o valor obtido com a execugdo da
garantia seja insuficiente para o pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos
Creditorios Inadimplidos (conforme abaixo definido); ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer
caso, os resultados e o patriménio da Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir Ativos Alvo que ndo contem
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com qualquer garantia, real ou fidejussoéria.

Escala qualitativa de risco: maior

Possibilidade de auséncia de Coobriga¢ao dos Cedentes

Os Direitos Creditérios poderdao ser adquiridos pela Classe sem Coobrigacdo das respectivas pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos
Creditoérios ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo (conforme definido no Regulamento) (“Cedentes”) ou de terceiros. Assim,
na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, os resultados e o patrimoénio da Classe poderao ser impactados negativamente.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de baixa liquidez decorrente de restricdes a negocia¢ao das Cotas Sénior

As Cotas Sénior somente poderdao ser negociadas apds o encerramento da Oferta, desde que observados os requisitos previstos na
regulamentacado aplicavel. As restricdes a negociacao das Cotas Sénior podem afetar desfavoravelmente a liquidez da negociacao das Cotas Sénior
no mercado, podendo resultar em prejuizo ao Cotista.

Escala gualitativa de risco: maior

Risco de liquidez

As aplicacdes da Classe nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secunddrio com liquidez para os Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os seus Ativos Alvo,
poderd ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido poderad ser bastante reduzido, causando perda de patrimoénio da Classe e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Investidores.

Escala gualitativa de risco: maior

Classe fechada e mercado secundario

A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas Sénior somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva
subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienacdo ou ocasionando
a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo hd garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas Sénior no mercado secundario ou ao seu preco de venda.
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Escala qualitativa de risco: maior

Riscos relacionados ao setor de atua¢ao do Fundo

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal com que as
operacdes sdo impactadas pelos ciclos das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacées, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais
sinistros; (iv) pragas e doencas que podem atingir de maneira imprevisivel a safra; (v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em
ddlar, além de estarem sujeitos a flutuacGes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais; (b) de alteracGes dos niveis de subsidios
agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Unido Europeia); (c) de mudancas de barreiras comercias de certos
mercados consumidores importantes; e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condicdes de mercado e os precos dos produtos
agricolas; (vi) concorréncia de commodities relevantes similares ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de
recursos, além de alteracdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como de instituicées privadas, para
determinados participantes, inclusive os Devedores (conforme abaixo definido). A verificacdo de um ou mais desses fatores poderd impactar
negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Ndao ha como
assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) tera taxas de crescimento sustentavel; e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de
condicdes climaticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em
politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de drgaos governamentais como de entidades privadas, que possam
afetar a renda dos Devedores e, consequentemente, a capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores,
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

Escala qualitativa de risco: maior

Riscos de Mercado

Os valores dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacGes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos seus emissores, conforme aplicdvel. Nos casos em
gue houver queda do valor dos Ativos Alvo que componham a carteira da Classe, o Patriménio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor
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das cotas e no resultado da Classe, causando prejuizos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco Regulatério

Alteracdes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas
nao se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos das Cotas Sénior ou de tais ativos, conforme o caso, ou nos resultados
das posicdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das Cotas Sénior e nas condi¢des de operacdo da Classe e do Fundo.

Escala qualitativa de risco: maior

Pagamento condicionado das Cotas Sénior

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas Sénior decorrem do pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a
titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas Sénior, se os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) que
integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a
Classe poderd nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Sénior aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

Inexisténcia de mercado secundario para a negociacao de parte dos Ativos Alvo

N3do existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacdo de determinados Ativos Alvo. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessaria a alienacdo de determinados Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndo haver compradores ou o preco de venda podera causar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

Troca de informagoes

Dada a complexidade operacional prépria das operacées da Classe, ndo hd garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de
Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o
funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.

Escala qualitativa de risco: média
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Interrupgao da prestacao de servigos

O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atua¢do conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos. Qualquer interrupgao na prestacao dos servigos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da
Classe com a contratagdao de um novo prestador de servigos.

Escala qualitativa de risco: média

Dacao em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as Cotas Sénior poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) recebidos.

Escala qualitativa de risco: média

Auséncia de classificagao de risco das Cotas Sénior

Nesta data, as Cotas Sénior ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco, de forma que os investimentos dos
Investidores ndo contam com uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento, o que pode dificultar a
avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas Sénior e da capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas Sénior. Assim, o retorno efetivo do investimento nas Cotas Sénior podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no
momento da realizagao do investimento.

Escala qualitativa de risco: média

Questionamento da validade e da eficacia da cessao

A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe podera vir a ser questionada caso: (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo e sem o
conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, antes da sua cessdo e sem o
conhecimento da Classe; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos Cedentes; ou (d) a
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cessao dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos
Cedentes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras
obrigacdes dos respectivos Cedentes, afetando negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas Sénior.

Escala qualitativa de risco: média

Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ao Cedente

Na hipdtese de, por qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios Cedidos serem pagos ao Cedente, o Cedente devera
transferir tais recursos para a conta de titularidade do Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente cumprira a sua obrigacao de transferir os recursos
recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade da Classe serd afetada negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

Escala qualitativa de risco: média

Auséncia de garantia das Cotas Sénior

As aplicacOes realizadas nas Cotas Sénior ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos prestadores de servicos
contratados pela Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da cldusula 4 do Anexo ao Regulamento (“Demais Prestadores
de Servigos”), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas
Sénior. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas Sénior decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da
Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala qualitativa de risco: menor

Cobranca extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditdrios Cedidos ou
dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os
custos incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos
Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
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Prestadores de Servicos ndao serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
(conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Patrimonio Liquido negativo

As aplicacdes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de Concentragao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdao em Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo numero de
cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no Regulamento. Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposi¢do da
carteira da Classe aos riscos mencionados neste Prospecto, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Altera¢des na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Ativos Alvo, Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez investidos podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de
seus investimentos. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes da Classe em um Unico cedente maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse cedente.

Escala qualitativa de risco: menor

Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) dependem da atuacdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera
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sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a
Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

Escala qualitativa de risco: menor

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos para o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas Sénior decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala qualitativa de risco: menor

Liquidagao da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdao ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderd nao
haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas Sénior aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas Sénior ficaria
condicionado: (a) ao vencimento ou ao resgate dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da
carteira da Classe; (b) a alienacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) a terceiros, podendo o preco de
venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas Sénior mediante a dagcdo em pagamentos dos Ativos Alvo
e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Vicios questiondveis

As operacdes que originam os Direitos Creditdrios Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria uma decisao judicial para o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores (conforme abaixo definido), sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel
a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Escala gualitativa de risco: menor
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Risco de Auséncia de Andlise da CVM e da ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolucdo
CVM 160 e (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados
requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas sob o rito de registro ordinario
perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, os Investidores Qualificados
podem estar sujeitos a riscos adicionais aos quais ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que
podem resultar, dentre outros, em prejuizos financeiros aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Intervengao ou liquidagao de instituicao

Os recursos decorrentes do pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditdrios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe serdo recebidos na conta de titularidade
do Fundo. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET), intervencgado, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e nao vir a ser
recuperados, afetando negativamente o patrimonio da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos

Os Devedores (conforme abaixo definido) poderdo pagar os Direitos Creditérios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos
Direitos Creditérios Cedidos poderd implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em razdo de eventual
reducdo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razdo do pré-pagamento. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir
os recursos recebidos nas mesmas condicdes, resultando na reducdo da sua rentabilidade.

Escala qualitativa de risco: menor

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe, de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas Sénior detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Ativos Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe.
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Operagdes com derivativos

A Classe podera realizar operag¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial. As opera¢des com derivativos, pela
sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.

Escala qualitativa de risco: menor

Riscos relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do
Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo definido).

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢cdes Precedentes que devem ser satisfeitas até a obtencdo do registro da Oferta. A nao
implementagdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, sem renuncia por parte do Coordenador Lider ensejara como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 42, da Resolugdo CVM
160. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas
financeiras ao Fundo, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as ordens de investimentos serdo automaticamente
canceladas e os Prestadores de Servicos Essenciais e o Coordenador Lider ndo serdo responsdaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais Investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragao no momento de decisdo de investimento dos
Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e
retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de ndo materializagao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto

em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por drgaos publicos e por outras fontes independentes. Ndo

obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro
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procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razao de ndo haver verificacdo
independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢cdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: maior

Informagodes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacGes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo
Banco Central do Brasil, pelos érgaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste
Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacdes publicas e publicacdes do setor. Ndo ha garantia de
qgue o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco juridico

A Classe e/ou o Fundo podera futuramente ser réu em diversas a¢des, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que a Classe
e/ou o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra a Classe e/ou
o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel
gue um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais
perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificdveis que possam onerar a
Classe e/ou o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala gualitativa de risco: maior
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Risco relativo a concentragao e pulverizagao

Poderd ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritdrios. Nessa hipdtese, ha possibilidade de que
deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritdrio em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritdrios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia de Cotistas que somente podem ser aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de
deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe poderd ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas,
inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Distribuigcdao Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Sénior inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente
cancelados. Para maiores informacdes, vide secdo 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢cao CVM
160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 29 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante da Oferta, o Fundo terd menos recursos para
investir nos Ativos Alvo, Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas
Sénior. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas Sénior da Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante da Oferta.

Escala qualitativa de risco: média

Risco de Originac¢ao ou de formalizagao dos Direitos Creditérios quem compdem a carteira da Classe

A Classe pode adquirir Direitos Creditérios que estdo sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos, em sua formalizacdo e nos instrumentos
gue deram origem aos referidos Direitos Creditérios. Ademais, os Devedores e originadores dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela
Classe estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus
custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu
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mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislacdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre
outras questdes que poderao afetar aos Devedores e originadores dos Direitos Creditdrios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdao aos
Direitos Creditdrios Cedidos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditdrios que possam ser adquiridos pela Classe, sao
fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista. A materializacao dos riscos e das
questdes descritas acima poderd provocar uma diminuicdao da capacidade de pagamento dos Devedores e originadores dos Direitos Creditérios,
bem como uma diminui¢cdo dos Diretos Creditérios que sao originados pelos referidos Devedores e ofertados a Classe. Referida diminuicdao de
capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos Devedores e originadores dos direitos creditérios constantes da carteira da
Classe, bem como em reducdo da oferta de Direitos Creditérios a Classe, sendo que tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas
Sénior.

Escala qualitativa de risco: média

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas Sénior serao distribuidas, no ambito da Oferta, pelo Coordenador Lider, que consistem
na mesma pessoa juridica. Assim, poderd haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas
funcdes diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera prejudicar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas Sénior objeto da Oferta, ndo serd permitida a coloca¢do de Cotas Sénior a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos da Resolugcdao CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das Cotas Sénior no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investird seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. A Gestora tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos
Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da
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regulamentacdo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao
desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagao a outros fundos de investimento em direitos creditérios
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco relacionado aos Critérios de Rateio da Oferta

Caso, no ambito da Oferta, o total de Cotas Sénior objeto dos Documentos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores durante o
Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido), inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, excedam o total de Cotas
Sénior, serd realizado rateio por meio da divisdo igualitdria e sucessiva das Cotas Sénior entre todos os Investidores que tiverem celebrado
Documentos de Aceitacdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada
Documento de Aceitacdo da Oferta, e a quantidade total de Cotas Sénior destinadas a Oferta, desconsiderando-se as fracdes de Cotas Sénior.

Os Critérios de Rateio da Oferta poderdo acarretar: (1) alocacdo parcial da ordem de investimento do Investidor, hipétese em que tal ordem de
investimento podera ser atendida em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o ultimo Investidor poderd ter a sua
ordem de investimento atendida parcialmente; ou (2) nenhuma alocagdo, conforme a ordem em que a ordem de investimento for recebida e
processada.

Escala qualitativa de risco: menor

A diligéncia juridica apresentou escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da Oferta apresentou escopo restrito, limitado
a verificacdo da veracidade das informagdes constantes deste Prospecto, de modo que podem nao estar elencados neste Prospecto todos os riscos
juridicos relacionados ao Fundo. A ndo aquisicdo dos direitos creditérios em virtude de ndo atendimento de condi¢Ges precedentes, ou a
materializacdo de potenciais passivos ndo considerados previamente podem impactar a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados a tais
ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses
riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o
investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também.

Escala qualitativa de risco: menor
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Quoérum qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoruns poderdo acarretar limitacOes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na Assembleia
Geral.

Escala qualitativa de risco: menor

Riscos de Fungibilidade

A Classe podera estar sujeita aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios que adquirir. A
materializacdo do referido risco podera prejudicar a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco do desligamento de Institui¢cdes Participantes

Eventual descumprimento, pelas Instituicdes Participantes, de obrigacdes relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de
instituicBes responsaveis pela colocacdo das Cotas Sénior. Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, pelas Instituicdes
Participantes, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicao, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao ou em qualquer
outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicdvel a Oferta, a
Instituicdo Participante deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas Sénior. Caso tal desligamento
ocorra, a Instituicdo Participante devera cancelar todos os Documentos de Aceitacdo da Oferta ou ordens de investimento que tenha recebido e
informar imediatamente os respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os
valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores (conforme abaixo definido).

Escala qualitativa de risco: menor

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Contato e acesso aos documentos da oferta

Fonte: Valora
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Acesso aos documentos da oferta

Quaisquer informacGes referentes a Oferta, incluindo o Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma
acima, as informacgOes sobre manifestacdo de aceitacao a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugao e reembolso dos valores dados
em contrapartida as Cotas Sénior, estarao disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Instituicdes
Intermediarias, da Gestora, da CVM e da B3 conforme indicadas abaixo:

Administradora e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos
de Investimento”, buscar por “VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, ent3o, clicar na opcdo
desejada);

Gestora: http://www.valorainvest.com.br (neste website clicar em “Fundos” e, na se¢do “Disponiveis para Investimento”, na subsecdo “Agro”,
clicar em “VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS ” e, na se¢do “Noticias relacionadas ao VALORA AGRO RENDA FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS”, clicar na opgdo desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, a esquerda superior, ao lado de “Comissdo de Valores Mobilidrios”, clicar no icone e acessar
“Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na coluna a esquerda clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas
de Distribuicao”, em seguida clicar em “Consulta Detalhada de Oferta Publica”, na coluna a esquerda clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucao
CVM 160” e, no campo “Ofertante” digitar “Valora Agro Renda Fiagro Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada”, clicar em filtrar,
selecionar a oferta, no campo ac¢Ges, sera aberta a pagina com as informacdes da Oferta, os documentos estdo ao final da pagina); e

Fundos.NET, administrado pela B3: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos” e, no item “Negocia¢do”, selecionar
“Renda Fixa”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar a aba “Certificados de Recebiveis Imobilidrios”; apds, selecionar ao lado direito
“Informacdes Periddicas e Eventuais”, que redirecionara o visitante ao sistema Fundos.Net. Neste sistema, filtrar as informacgdes por “Valora Agro
Renda Fiagro Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada”, clicar em “filtrar” e, entdo, localizar a op¢do desejada).
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Contato

Coordenador Lider e Administradora BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo
bt DaCtUal CEP 22250-040 - Rio de Janeiro/R

E-mail: OL-Estruturacao-FIDC@btgpactual.com

Gestor VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, Sala 32, bloco 2, Vila Nova Concei¢do

VALORA

INVESTIMENTOS

CEP 04543-900 - S3o Paulo/SP
Telefone: (11) 3016-0927 | 3016-0922

E-mail: daniel.pegorini@valorainvest.com.br alessandro.vedrossi@valorainvest.com.br

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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